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黄金：通胀保持下降，黄金盘面出现利多落地 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、德国 4 月 CPI 环比上涨 0.4%，预期上涨 0.4%，前值上涨 0.4%；4 月 CPI

同比上涨 7.2%，预期上涨 7.2%，前值上涨 7.2%。 

2、“新美联储通讯社”：4月通胀数据强化了美联储暂停加息的计划，有“新

美联储通讯社”之称的著名记者 NickTimiraos 撰文称，4 月通胀报告强化了美

联储暂停加息的计划。Timiraos 指出，4月通胀报告显示，价格压力并没有恶化，

随着住宅租赁成本的缓慢增长影响到官方通胀指标，价格压力可能会很快放缓。 

3、CME“美联储观察”：美联储 6 月维持利率不变的概率为 93.9%，据 CME

“美联储观察”：美联储 6 月维持利率不变的概率为 93.9%，加息 25 个基点的

概率为 6.1%；到 7 月维持利率在当前水平的概率为 54.7%，累计降息 25 个基点

的概率为 41.9%，累计加息 25 个基点的概率为 3.4%。 

4、据第一财经，据某国有大行消息，自下周一（15 日）起银行协定存款及

通知存款自律上限将下调，四大国有银行协定存款和通知存款自律上限下调幅度

为 30BP，其它金融机构降幅为 50BP。 
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5、美国财长耶伦称，美国国会应该提高债务上限，并警告美国违约将造成

经济和金融灾难；违约将威胁美国经济复苏，引发“全球经济衰退，使我们进一

步倒退”。 

 6、国家统计局数据显示，4 月份，市场供应总体充足，消费需求逐步恢复，

CPI 环比下降 0.1%，同比上涨 0.1%。扣除食品和能源价格的核心 CPI 环比由上

月持平转为上涨 0.1%，同比上涨 0.7%，涨幅与上月相同。 

 7、国家统计局数据显示，2023 年 4 月份，全国工业生产者出厂价格同比下

降 3.6%，环比下降 0.5%；工业生产者购进价格同比下降 3.8%，环比下降 0.7%。

1—4 月平均，工业生产者出厂价格比去年同期下降 2.1%，工业生产者购进价格

下降 1.5%。 

 8、美国 4 月 CPI 同比上升 4.9%，连续第 10 次下降，为 2021 年 4 月以来新

低；美国 4月核心 CPI 同比上升 5.5%，预估为 5.5%，前值为 5.6%。美国白宫称，

CPI 报告的结果是进步的，债务违约是最大威胁。根据报告，自去年夏天以来，

美国年通货膨胀率下降了 45%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力继续震荡上行，收盘价 453.5 元/克，跌 0.01%；COMEX

黄金主力合约昨日收 2036.8 美元/盎司，收跌 0.3%。美国 CPI 下降略超市场预

期，数据支持了美联储 6 月份暂停加息的概率，同时 7 月降息的概率小幅提升。

对于黄金而言，通胀超预期的下降，利多信号明显，但实际上金价表现却是冲高

回落，表现出利多落地的态势。市场普遍认为从加息结束到降息开始将有近一个

季度的时间，在此期间将面临经济和政策的不确定性，金价再次陷入高位宽幅震

荡行情的概率加大。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    

 

 

 

 

 

  

 

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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