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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约周中后大幅下挫，总体收跌7.06% 

    本周工业硅主力08合约收跌7.06%或1075元/吨，开盘价15300元/吨，收盘价14150/吨，最低价14150元/

吨，最高价15360元/吨，周均价14712元/吨，成交量增24万手至34万手，持仓量增13840手至82878手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格偏弱震荡 

    本周工业硅价格下行，市场按需成交。今日华东通氧553#硅在14700-14900元/吨，环比上周下跌约2.03%；华

东421#硅在16200-16400元/吨，环比上周下跌约0.61%。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

本周由于现货价格偏稳震荡，期货价格周中后大幅

下挫，因此S08、S09及S10本周基差普遍呈现周中

签偏弱震荡，周中后大幅上行的态势。 
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主要月间价差周度走势概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 

8-9价差、8-10价差整体宽幅震荡下行。 
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02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉率有所走低 

数据来源：USDA、金石期货研究所 

    供应端来看，云南新增停产炉数，目前开工率远不及去年同期；四川地区平均电价在0.5元/度，当前成本来到

了16000-16500元/吨，丰水期预计还将有一毛左右下降空间，前期部分停产厂家有在6月复产意愿。 

0

5

10

15

20

25

30

35

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2021年 2022年 2023年 

工业硅产量（单位：万吨） 



工业硅库存小幅走高 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

    本周工业硅库存小幅走高，社会库存16.0万吨，较上周上升0.3万吨；工厂库存基本稳定，本周工业硅工

厂库存10.8万吨，较上周上升0.3万吨。  



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（有机硅） 

有机硅现货价格走势 有机硅中间体开工率 

        有机硅现货价格低位震荡，上游原料端成本支撑不足，下游库存压力大，无订单支撑，观望情绪蔓

延，心态悲观。 



数据来源：百川盈孚、金石期货研究所 

工业硅下游需求（多晶硅） 

多晶硅现货价格走势 多晶硅开工率 

多晶硅现货价格持稳，市场供给充足，库存不断累积，下游看跌情绪仍存。 

 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅下游需求（铝合金） 

铝合金现货价格走势 铝合金开工率 

铝合金价格保持稳定，市场整体观望情绪浓厚，下游按需采购，实际成交表现一般。 



数据来源：wind、金石期货研究所 

我国工业硅出口：海外需求不佳 出口表现下行 

工业硅出口金额 
工业硅出口数量 

   本周工业硅出口价格小幅下调。海外需求疲软，出口量下行拖累行业需求。海关数据显示，2023年3月中

国金属硅出口量为4.8万吨，环比增加1%同比减少33%。2023年1-3月金属硅累计出口量14.72万吨，同比减少

18%。 



03  分析展望 



分析展望 

 宏观方面，美国劳工部当地时间5月10日公布的数据显示，今年4月份美国消费者价格指数（CPI）同比上涨4.9%，整

体通胀水平仍处于高位。金融市场对美联储6月加息的预期升温。尽管近期美国通胀显示出持续缓和的迹象，但仍远

高于美联储2%的通胀目标。尤其是近期公布的美国4月份非农就业报告数据好于预期，加剧了投资者对美联储在6月继

续加息以及在更长时期把利率维持在峰值的担忧。目前，芝商所“美联储观察工具”显示，市场预计美联储6月加息

的概率已经从上周的不足10%，升至现在的22.3%。美国4月PPI意外创两年多最低同比增速，PPI公布后两年期美债收

益率盘中降10个基点。国际油价全线下跌， 国际贵金属期货普遍收跌。受光伏产品价格下跌、南方降水增加、电力

短缺预计缓解等因素共同驱动，当前盘面情绪整体偏空。现货方面，工业硅现货价格维持稳定。虽然丰水期临近，电

价有望将进一步下调，但硅生产企业复产意愿仍然较低，预计工业硅开工率可能还会继续下降。工业硅下游减产企业

较多，需求持续偏弱。需求方面，有机硅现货价格低位震荡，上游原料端成本支撑不足，下游库存压力大，无订单支

撑，观望情绪蔓延，心态悲观。多晶硅现货价格持稳，市场供给充足，库存不断累积，下游看跌情绪仍存。铝合金价

格保持稳定，市场整体观望情绪浓厚，下游按需采购，实际成交表现一般。 



精
诚
所
至 

为
开 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，

在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为

您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，

如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不

代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导

致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随

时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发
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