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一周行情观察 

5月8日 5月15日 涨跌量 涨跌幅
沪金2308 452.36 453.42 1.06 0.23%
黄金T+D 454.56 450.01 -4.55 -1.00%

Comex黄金2306 2,024.9 2,015.6 -9.3 -0.46%
伦敦金现货 2,044.7 2,019.9 -24.8 -1.21%
沪金2308 201,777 186,261

Comex黄金2306 261,252 214,111
沪金2308 184,004 194,528

Comex黄金2306 385,184 265,728
SPDR黄金ETF成交量 12,445,691 7,053,654

SPDR黄金ETF持仓量（吨） 931.77 937.54
沪金库存（千克） 2,754 2,754

COMEX黄金库存（金衡盎司） 22,509,204 22,593,059
黄金T+D对沪金2308价差 -2.2 3.41
沪金2308对2310价差 -1.12 -1.02
黄金T+D对伦敦金价差 -0.07 -2.33

美元兑人民币（CNY即期） 6.9104 6.9574 0.047 0.68%
美元兑离岸人民币（CNH即期） 6.9197 6.971 0.0513 0.74%

欧元兑美元 1.10174 1.08502 -0.01672 -1.52%
美元兑日元 134.7805 135.7005 0.92 0.68%
英镑兑美元 1.26352 1.24452 -0.019 -1.50%
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逻辑及策略 

       上周美黄金在经历上半周的震荡小幅反弹后，周三开始又出现回落，表现为利多落地的行情。 
       上周市场公布了两个重要数据，一是，美国4月CPI同比4.9%，核心CPI同比5.5%，均较上月小幅下降，特
别是CPI数据下降略超市场预期；二是，美国4月PPI同比增速为2.3%，低于预期2.5%和前值2.7%，并创下两年
以来新低。两个数据超预期下降表明美国通胀水平的下降，也支持了美联储6月份暂停加息的概率，同时7月降息
的概率小幅提升。PPI超预期下降，利多信号明显，但实际上金价表现却是冲高回落，而白银更是出现破位大跌，
这也证明了当前市场对利多反应不明显，反而会出现消息落地后行情回撤的情况。这主要是因为通胀仍在高位，
美联储货币紧缩动作并没有结束，官员们的讲话仍偏鹰派，高利率依然将维持一段时间，对后续的整体市场环境
造成怎样的影响也是未知数。 
      美黄金价格目前依然在20日线上获得支撑，加息周期结束、通胀持续收缩以及美联储债务上限问题都让市场
对当前黄金的多头观点表现得较为一致，不过从CFTC黄金总持仓和非商业净多持仓的情况来看，多头持仓较为
拥挤，目前对后期行情不用过于悲观，但上方的高度也应该持有谨慎态度。 



一、黄金市场表现 



现货走势：价格高位回落，金银比价探底回升 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



黄金库存：期货多头较为拥挤 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



黄金库存：期货多头较为拥挤 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



品种间比价 
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二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 
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美元指数：美元指数底部震荡，多头持仓加速回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美国国债：收益率表现平稳，长短债倒挂收窄 
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美国股市：波动率小幅冲高 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



三、宏观与黄金 



PMI：景气指数反弹，经济下滑态势放缓 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



通胀：CPI小幅下滑，PPI继续快速收缩 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



消费：居民购买力受抑，信心指数继续下滑 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



就业：非农继续超预期，劳动力市场供应紧张 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



就业：非农继续超预期，劳动力市场供应紧张 
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就业：住房市场延续反弹，涨势有所回落 
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四、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 
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本周重要会议与事件 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


