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黄金：6 月暂停加息出现分歧，债务上限问题并未提振金价  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、5 月 25 日，第二十届上海衍生品市场论坛举行。上海期货交易所党委书

记、理事长田向阳致辞时表示，近年来，实体企业管理风险需求显著提升，上期

所围绕产业需求，完善产品体系，去年底上市了螺纹钢、白银期权，后续还将加

快上市氧化铝期货、集装箱运价指数期货、合成橡胶期货与期权、天然气期货与

期权等品种；上期所积极建设全球共享的中国平台，下一步将上市更多对外开放

品种，稳步推动黄金期货国际化，加大境外推广范围和力度。 

2、美联储 5 月会议纪要：美联储官员一致认为通胀过高且下降速度慢于预

期，对 6 月是否暂停加息存在意见分歧，且不太可能降息；因银行业形势或致信

贷更收紧，几乎全体认为经济下行风险增加；暗示准备应对债务上限冲击。 

3、白宫和共和党代表重启债务上限谈判，麦卡锡表示谈判略有进展但仍有

分歧，周末或能达成原则性协议。美国 6月初到期的国库券收益率周三升破 7%，

日内涨超 100 基点。 
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4、惠誉称已将美国“AAA”长期外币发行人违约评级（IDR）列入负面观察

名单，因提高债务上限的最后期限临近（6月 1日），并且惠誉认为美国的治理

弱于其他 AAA 评级国家。虽然该评级机构认为违约的可能性“非常低”，但如果

发生违约，它将把美国的评级降至 AA-（与爱尔兰和韩国一致）。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日震荡收阴，收盘价 448 元/克，跌 0.42%；COMEX 黄

金主力合约昨日收1959.3美元/盎司，收跌0.77%。美国债务上限问题再度受阻，

周二谈判几无进展，财政部耶伦表示最早 6月 1日政府“无钱可用”，并警告债

务违约风险。同时公布的美联储会议纪要显示对 6月暂停加息存分歧，但暗示存

在债务上限带来的压力。当前美债务上限问题引发市场焦虑，风险偏好下降，但

同以往一样，本次避险情绪升温并未带动金价走高，反而在美元指数偏强下再度

走弱，这也说明黄金看涨情绪有所削弱。从技术面来看，黄金多空在 60 日均线

附近展开争夺，也是短期方向性选择，关注在该位置的表现。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日

期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不

得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投

入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并

保留我公司的一切权利。 
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