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一周行情观察 



逻辑及策略 

       上周美黄金触及120日线后反弹，不过周五再度收阴回落，目前重新返回120日线位置。 
       周五公布的美国5月新增非农就业达到33.9万人，远超预期值19.5万人，前值为25.4万人，为2023年1月以
来最大增幅，就业市场依然较热。不过，美国5月失业率为3.7%，高于前值3.4%和预期3.5%，且创下2022年10
月以来新高；薪资增长月率增加0.3%，低于预期0.4%。数据表现分化，同时美国5月ISM制造业指数为46.9，较
4月继续回落，这也是连续七个月萎缩。无论是经济指标还是就业数据并没有给美联储是否加息足够的指示。加
息之前美国也将公布5月CPI数据，应当予以关注。 
       当前美债务上限问题通过参众两院，金融市场压力进一步减轻，市场风险偏好提升，之前美触及债务上限使
得经济陷入衰退的预期也就不存在了，另外从美就业数据也可以看出就业市场压力较小，由此美联储政策考虑被
拉回到抑制通胀方面。从加息概率来看，6月暂停加息仍是大概率事件，7月加息概率回升至50%以上。但对黄金
市场来说，如果6月加息是利多，市场将会反应为利空落地，反之则市场会陷入7月是否会加息的纠结。周五盘面
再度回落至120日线的危险区间，今日有跌破迹象，存在继续回调的风险，短期内趋势不明显，观望为宜。 



一、黄金市场表现 



现货走势：金银价格低位整理，金银比持续震荡 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月2日，伦敦黄金现货价格1947.97美元/盎司，伦敦现货白银价格23.89美元/盎司，金银比81.55。 



黄金库存：期货多头出现回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月2日，沪金期货库存2739公斤，COMEX黄金库存711.34吨，SPDR黄金ETF持有量938.11吨。 



黄金库存：期货多头出现回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至5月30日，comex黄金总持仓639,129盎司，CFCT统计非商业多头持仓142,504盎司，非商业空头持
仓34,651盎司。 



品种间比价 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美元指数：多头持仓出现反弹，美元指数区间震荡 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月2日，美元指数104.0460，总持仓32373张，非商业多头持仓23927张，非商业空头持仓11159张。 



美国国债：美债收益率增长，长短债倒挂再度扩大 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月2日，10年期美债收益率3.69%，2年期美债收益率4.5%，10年期TIPS收益率1.51%，长短债利
差-0.81%。 



美国股市：波动率震荡回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月2日，标普500波动率指
数14.6。 



三、宏观与黄金 



消费：消费者信心下滑，衰退预期提升 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      5月美国消费信心指数59.2，前
值63.5，4月美国个人储蓄率4.1%，
前值4.5%。 



就业：非农就业人数超出预期，劳动力市场依旧火热 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      5月美国非农新增就业人数33.9万人，前值25.3万人；失业率3.7%，前值3.4%；劳动参与率62.6%，与
前值相同。 



就业：平均时薪保持稳定，暂不影响通胀 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      5月美国私企平均时薪同比增长4.3%，前值4.35%；非农就业周平均工时34.3小时，前值34.4小时。 



房价：房价持续反弹，涨幅略有扩大 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      5月美国住房市场指数50，前值
45。 



三、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


