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黄金：非制造业数据意外回落，6月不加息概率上升 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、中国经济时报发布《一线城市房地产限购应适时优化调整》文章称，业

内认为，一些一线、新一线城市采取“一区一策”优化限购等楼市限制性政策，

促使非核心区去库存的同时，又不影响核心区域稳定房价，此举值得更多城市借

鉴。未来，一线城市或将根据房地产交易市场的变化来逐渐调整限购等政策，对

于一些住宅市场比较冷、购买力较弱的区域，可能会先放开限购等政策，而对于

一些住宅市场购买力较旺的地方，可能会继续执行限购等政策，以保持具有风向

标意义的一线城市房地产市场平稳、健康发展。 

2、财政部相关负责人近日表示，当前，地方政府债务主要是分布不均匀，

有的地方债务风险较高，还本付息压力较大。整体来看，我国财政状况健康、安

全，为应对风险挑战留出足够空间。 

3、美国 5 月 ISM 非制造业 PMI 超预期回落至 50.3，创年内新低；物价指数

为三年新低，库存指数由前值的 47.2 激增至 58.3。 
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4、据 CME“美联储观察”：美联储 6 月维持利率不变的概率为 75.9%，加息

25 个基点的概率为 24.1%；到 7月维持利率在当前水平的概率为 34.5%，累计加

息 25 个基点的概率为 52.4%，累计加息 50 个基点的概率为 13.1%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力夜盘反弹，今日开盘震荡为主，收盘价 450.28 元/克，

涨 0.68%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1978.1 美元/盎司，收涨 0.43%。昨晚美

ISM 非制造业数据意外回落，物价指标创三年新低暗示通胀继续回落，这也使得

美联储 6月加息概率进一步回落，受此影响金价一改颓势快速走高。不过，对黄

金市场来说，6月加息反而是利多，意味着本轮加息周期的真正结束；反之，市

场会纠结 7月是否加息。从加息结束到开启降息周期中间存在时间上的不确定性，

这也会带来多空的争论和分歧。当前不确定的情绪下市场容易出现回调走弱。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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