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黄金：加央行意外加息，美黄金跌破 120 日均线 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、据东方网，中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长潘功胜在第十四

届陆家嘴论坛（2023）上表示，向前看，中国外汇市场平稳运行仍然具备良好基

础。一是中国经济运行总体保持稳中上行的态势，美国经济则有可能面临温和衰

退，经济基本面对人民币汇率具有支撑作用。二是随着美联储加息周期接近尾声，

美元走强较难持续，外溢影响有望减弱。总体看，我国外汇市场将有条件保持较

为平稳的运行状态。多年来，我们在应对外部冲击中积累了不少经验，外汇市场

宏观审慎政策工具也更加丰富。我们有信心、有条件、有能力维护好我国外汇市

场的稳定运行。 

2、证监会主席易会满今日在“第十四届陆家嘴论坛”开幕式上表示，近期，

股票波动有所加大，板块热点轮动加快，关于量化交易、市场公平性、资金短线

炒作、行业机构责任等讨论增多。证监会高度重视资本市场监管，将持续加强市

场交易行为的监测监管，做好对量化交易等新型交易方式的跟踪分析，对内幕交

易、市场操纵等违规行为坚决予以打击，切实维护良性健康的市场秩序和生态。 
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3、证监会主席易会满 6月 8日在第十四届陆家嘴论坛(2023) 上表示，证监

会将研究资本市场差异化的制度安排，健全多层次资本市场体系，加大股债融资

并购重组、REITs 等产品创新和制度供给，强化大宗商品期货价格影响力，助力

打造战略性新兴产业集群推进产业智能化、绿色化、融合化，引导更多资源集聚

到现代化产业体系关键领域。 

4、据财联社，除活期、定期存款挂牌利率出现调整外，记者发现，部分大

行的大额存单利率今天也出现明显的下调，3年期大额存单利率多降至 3%以内。 

5、中国 5 月末外汇储备 3.1765 万亿美元，4 月末为 3.205 万亿美元；中国

5 月末黄金储备 6727 万盎司，4 月末为 6676 万盎司，为连续第 7 个月增加黄金

储备。 

6、美国 4 月贸易逆差跃升 23%，创 2015 年 4 月以来最大增幅，达到六个月

来最高水平 746 亿美元。 

7、据 CME“美联储观察”：美联储 6 月维持利率不变的概率为 74.8%，加息

25 个基点的概率为 25.2%；到 7月维持利率在当前水平的概率为 34%，累计加息

25 个基点的概率为 52.3%，累计加息 50 个基点的概率为 13.8%。 

8、美国 4 月份消费者信贷增量创五个月来最大，因信用卡余额和非循环信

贷双双上升。美联储周三公布的数据显示，4月份消费者信贷总额增加了 230 亿

美元。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏弱震荡，依然位于近期震荡平台内，收盘价 448.46

元/克，跌 0.59%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1960.3 美元/盎司，收跌 1.31%。

昨日加拿大央行打破连续两次按兵不动的状态，意外加息 25 个基点至 4.75%，

市场原本预期维持不变，这也使得市场对美联储 6月议息会议上宣布加息的概率

快速上升。另外，从美联储官员表态来看普遍偏鹰派，对加息暂停持开放态度，

但对年内降息希望不大。从加息结束到开启降息周期中间存在时间上的不确定性，

这也会带来多空的争论和分歧，短期在不确定性的压力下价格容易出现回调。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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