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棉花：期市普涨，棉花维持横盘震荡微涨 

 

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204 

 

表 1：棉花期货日度数据监测 数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

郑棉主力 2309 合约今日期价震荡走高，最终收涨于 16830 元/吨。较昨日上涨 75 元/

吨。受美国德州降雨德州旱情结束以及下半年厄尔尼诺现象的预期导致降雨概率增大，美棉

冲高回落小幅收跌。国内期货市场受央行下调常备借贷便利利率 10 个基点的影响，大面积

收红。市场对于库存紧张的分歧仍在。美国 5月 CPI 出炉低于市场预期，市场普遍猜测美联
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储本轮加息将要停止。后续关注天气变化及棉花种植、生长情况追踪动向。棉花现货市场交

投依旧冷清，下游企业对于棉花原料的采购依旧较为谨慎，依据订单按需采购为主。虽然 7

月份订单较冷淡但是高频数据让人对消费改善的预期增强，期货价格需要消化前期涨幅后有

望继续向上。 

二、宏观、行业要闻 

1、6 月 13 日，美国劳工部公布的数据显示，美国 5月 CPI 同比上升 4%，连续第 11 次

下降，创 2021 年 3 月以来新低，预估为 4.1%，前值为 4.9%；5 月 CPI 环比上升 0.1%，预估

为 0.1%，前值为 0.4%。 

2.13 日晚，中国人民银行官网更新常备借贷便利（SLF）利率表，隔夜期下调 10 个基

点至 2.75%，7天期下调 10 个基点至 2.90%，1 个月期下调 10个基点至 3.25%。 

3.据中储棉信息中心，根据国家有关部门要求和 2021 年中央储备棉投放公告对中央储

备棉投放销售底价计算公式，本周储备棉投放销售底价为 19124 元/吨(折标准级 3128B)，

较上一周上涨 1178 元/吨。 

4、截至 2023 年 6月 13 日 24 点，累计公检 28145856 包，合计 6346911.3391 吨，同比

增加 16.87%，新疆棉累计公检量 6230388.9399 吨，同比增加 17.40%；其中，锯齿细绒棉检

验数量 27832763 包，皮辊细绒棉检验数量 6997 包，长绒棉检验数量 306096 包。 

5、近期巴基斯坦新棉日上市量较前期有所增加，但仍未能满足轧花厂加工能力所需，

因此在抢收动作助推之下，棉价有所抬升。新年度收购价根据质量不同在 9300-9800/卢比

/40 公斤不等，本年度陈棉价格偏低。 

6、据中国棉花信息网消息，5月越南纺织服装出口额 29.16 亿美元，环比增 14.8%，同

比降 8.02%；纱线出口量 16.03 万吨，环比增 11.2%，同比增 17.5%。纱线进口量 8.94 万吨，

环比增 6%，同比降 12.62%。（中国棉花信息网） 

三、数据图表 

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：9-1 价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 

四、分析及策略 

国际方面，德州干旱结束以及厄尔尼诺现象可能卷土重来给美国带来降水，隔夜棉价小

幅下跌。美棉仍处于宽幅震荡中，终端纺服消费依旧低迷，美国和巴西丰产抵消中国棉花产

量下降，美棉中国签约量大幅大增。国内方面，受持续高温影响，疆棉涨势迅速，天气炒作

影响在下降，关注后续天气变化。供应端，今年疆棉减产幅度超过市场预期，市场抢收预期

较浓。库存端，据 mysteel 数据，商业库存进一步下降。终端消费端：纺服出口仍待恢复但
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内需相对平稳。总体来看，国内棉花在减产情绪炒作后，下游难以跟随棉价上涨提高价格，

外销疲软内需渐弱格局维持，短期棉价需要继续消化近期涨幅；中长期价格重心上抬趋势不

变，关注棉花信息网 6月 15 日的商业库存报告。 

原料供应压力及宏观风险仍存在不确定性，已保值企业需要严格遵循套保原则进行操

作，未套保企业建议后市价格价格上涨到前期压力位 17000 左右进行少量卖保以降低企业风

险。市场关注棉花商业库存情况和今晚美联储加息情况。 
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