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玉米：芽麦利空影响减弱 跟随美玉米盘前上涨  

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

一、行情信息 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

二、宏观及行业要闻 

1、6 月 15 日凌晨 2 点，美联储公布最新利率决议，联邦基金利率目标区间维持在

5.00-5.25%不变，符合市场的广泛预期，但今年点阵图中值预期上升 50BP 至 5.6%，暗示为

遏制通胀仍可能再加息两次，加息力度超过市场预期。 

2、美国至 6月 8 日大豆、玉米等农作物出口净销售量预计美国 2022/23 市场年度玉米

出口净销售介于-10—55 万吨。2023/24 市场年度玉米出口净销售为 0-35 万吨。 

3、巴西全国谷物出口商协会（Anec）基于船运计划数据预测，6 月 11 日-6 月 17 日期

间，巴西大豆出口量为 342.84 万吨，上周为 380.49 万吨；豆粕出口量为 62.61 万吨，上周

为 53.99 万吨；玉米出口量为 7.4 万吨，上周为 20.47 万吨。 

4、6 月 14 日至 6 月 22 日期间，美国大豆、玉米主产区中，密苏里州中部地区有小雨

到中雨，其余地区有小雨。6月 22日至 6月 30 日期间，美国大豆、玉米主产区中，内布拉

斯加州、爱荷华州小部分地区有中到大雨，其余地区有小雨。据报道，美国玉米种植带中西

部的表层土壤不同程度地被评为极度缺乏水分，从北达科他州的 35%到密歇根州的 91%不等，

需持续关注主产区降雨情况。 
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三、数据图表 

 

 

 

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

四、分析展望 

芝加哥期货交易所(CBOT)玉米期货周三小幅下跌，尽管存在天气干燥担忧，但下游对谷

物和其他大宗商品需求仍然疲软。 

国内玉米现货稳中有涨，东北产区现货部分上调 10-20 元/吨，港口玉米现货报价相对

稳定。北方港口到货量增加，晨间集港量超过 1万吨，无船只在港作业，下游阶段性补库需

求疲软，港口走货相对一般，港口贸易商收购积极性降低。南方港口谷物库存也开始减少，
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芽麦价格优势较大，挤占玉米市场需求。港口现货成交不多，贸易商报价心态不稳。进口玉

米价格优势仍在，美玉米 6 月进口利润 189 元/吨。巴西和乌克兰进口成本较低，8 月巴西

进口价格 2293 元，远低于美玉米价格。短期内，东北地区基层余粮见底，港口库存仍在低

位，深加工企业滚动补库，渠道商玉米建库成本较高；芽麦近期粮库、饲料厂、深加工企业、

贸易商抢收，过度炒作提振小麦价格，都对玉米价格形成了支撑。但是生猪养殖持续深度亏

损，预期后期生猪存栏将继续被动下降，玉米替代物充足，玉米需求短期难以改善。 

国内连盘玉米小幅走高收涨 38元/吨，收至 2648 元/吨。成交量较昨日有所放大，持仓

量继续放大。虽然宏观人民币贬值和美国玉米连续合约盘前走高影响，玉米小幅上升，预计

后期玉米将遇高受阻反弹回落。 
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