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棉花：美棉出口大降，棉花横盘震荡微跌 

 

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204 

 

表 1：棉花期货日度数据监测 数据来源：Wind、金石期货研究所 

 

一、行情综述 

郑棉主力 2309 合约今日期价冲高回落，最终收跌 0.39%于 16795 元/吨，较昨日下跌 65

元/吨。昨日发布的美棉周度销售数据显示销售欠佳，从而导致隔夜美棉回落。国内 5月份

统计局消费数据较好，支撑棉价在高位继续横盘。总体来看，受国内棉花减产预期支撑，加

上 5 月我国纺织品服装出口数据表现亮眼，相对于其他出口项目而言同比增幅较大，维持
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预计棉价或维持震荡偏强的判断，中长期价格有望重心上抬，持续关注下游订单拓展情况变

化。 

 

二、宏观、行业要闻 

1、根据国家统计局数据,5月份我国服装鞋帽、针纺织品类零售额为 1076 亿元,同比增

12.32%,1-5 月份我国服装鞋帽、针纺织品类累计零售额为 5619 亿元,同比增加 10.3%。 

2.据国家棉花市场监测系统对全国14个省市及自治区、74家纺织企业的抽样调查显示,

截至 2023 年 6 月初,被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为 26.1 天(含到港进口棉数

量),环比减少 2.5 天,同比减少 2.0 天,比近五年(即 2017-2022 年,扣除 2020 年,下同)同期

平均水平减少 6.7 天。推算全国棉花工业库存约 54 万吨,环比减少 8.8%,同比减少 12.8%,

比近五年同期平均水平减少 23.1%。 

3.据 USDA，6.2-6.8 一周美国本年度陆地棉净签约 22430 吨，较前周减 79%。装运 55520

吨，减 23%。中国净签约量 15989 吨，减 82%；装运 5761 吨，减 22%。 

4、截止到 2023 年 6 月 15 日 24 点，2022 棉花年度全国共有 1075 家棉花加工企业按照

棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 28148637 包，检验

重量 634.75 万吨。其中，新疆 973 家加工企业，检验数量 27627471 包，检验重量 623.09

万吨。内地 102 家加工企业，检验数量 521166 包，检验重量 11.66 万吨。（中国纤维质量

监测中心） 

5、亚洲-巴西农业联盟（ABAA）CEO、巴西棉花种植者协会（ABRAPA）国际关系总监马

塞洛·杜阿特·蒙特罗 16 日对记者预测，巴西棉花对华出口量在未来几年有望超过美国，

并且可能以人民币直接进行结算。（证券时报） 

6、截至 6月 15 日，郑棉注册仓单 14488 张，较上一交易日减少 130 张；有效预报 740

张，较上一交易日增加 5张，仓单及预报总量 15228 张，折合棉花 60.91 万吨。 

三、数据图表 

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：9-1 价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

 图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 

四、分析及策略 

国际方面，昨日发布的美棉周度出口销售数据显示销售欠佳，加上美棉主产区降雨预期

增加，从而缓解干旱情况及利用棉花种植，从而导致隔夜美棉回落。国内纺服出口及进口数

据提振，新疆棉花偏强运行。国内方面，供应端：棉花减产的预期逐渐清晰，基本面。需求

端：纺企开机率维持高位，高端产品相对低端产品需求旺盛。下游企业库存偏低 市场存在

隐忧。总体来看，受国内种植面积下降预期支撑，加上纺服出口及进口减少利多，短期维持
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预计棉价或维持震荡偏强的判断，中长期价格有望重心上抬，持续关注下游订单拓展情况变

化。 

原料供应压力及宏观风险仍存在不确定性，已保值企业需要严格遵循套保原则进行操

作，未套保企业建议后市价格价格上涨到前期压力位 17000 左右进行少量卖保以降低企业风

险。市场关注棉花商业库存情况和后续消费复苏情况。 
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