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黄金：美联储论调偏鹰，黄金保持震荡运行  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、贝壳研究院监测显示，2023年 6月贝壳百城首套主流房贷利率平均为4.0%，

二套主流房贷利率平均为 4.91%，均与上月基本持平。6 月首二套主流房贷利率

较去年同期分别回落 42BP 和 17BP。6 月贝壳百城银行平均放款周期为 23 天，与

上月持平，维持较快的放款速度。 

2、今日，最新一期贷款市场报价利率（LPR）出炉，五年期 LPR 下调至 4.2%，

此前为 4.3%。如以商贷额度 100 万元、贷款 30 年、等额本息还款方式计算，此

次 LPR 下降 10 个基点，月供减少 58.54 元，累积 30 年月供减少 2.1 万元。目前，

全国统一首套住房商业性个人住房贷款利率下限为 4.1%，此次 5 年期 LPR 下调

10BP 后，统一房贷利率下限有望突破 4%关口。 

3、证券日报文章指出，历时半年，A 股房企定增迎来“破局”。招商蛇口发

行股份购买资产并募集配套资金申请于近日获中国证监会注册生效，这标志着房

企股权融资“第三支箭”在实操层面正式落地。在笔者看来，“破局式”疏通房

地产融资至关重要。首先，这有助于保交楼项目顺利推进。其次，可为上市房企
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并购重组注入强心剂，加快行业风险出清。更重要的是，这有助于增厚房企净资

产，降低有息负债压力，改善行业资产负债表。总体而言，随着 A股房企定增过

审名单持续扩容，符合条件的房企资金面有望得到有效改善，将有助于房地产市

场企稳回升。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日震荡走强，收盘价 451.76 元/克，涨 0.12%；COMEX

黄金主力合约昨日收 1962.3 美元/盎司，收跌 0.45%。上周美联储在年中议息会

议上暂停加息，但论调偏鹰派，且点阵图显示年内尚有两次加息，且下半年首次

加息直指 7月。对黄金来说，美联储年内延续加息策略，美通胀水平的缓降，也

就意味着美实际利率及预期将继续提升，对黄金来说并不有力。另外，加息尚未

结束，降息周期开启更无时间表可言，路径的不确定性也使得市场对金价推涨热

度下降。预期短期内黄金表现依旧偏弱。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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