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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3721（-2） 3750（+20） 29 76 

热卷 3825（+10） 3870（+10） 45 87 

铁矿 822.5（-8） 865（-5） 42.5 70.5 

焦炭 2124.5（+34） 2030（0） -94.5 49 

焦煤 1351（+23） 1700（0） 349 27.5 



逻辑及策略 

       本周黑色市场周一出现大跌，周三反弹后平稳震荡，不过周五下午出现回落，收盘走势偏弱。 
       螺纹钢方面，据我的钢铁数据，本周螺纹产量回升3.24万吨至276.51万吨，同比增加6.65万吨；社库环比增加9.87万吨至
540.35万吨，同比减少267.84万吨；厂库环比增加10.87万吨至203.5万吨，同比减少129.93万吨。本周螺纹表观消费量环比回落
42.49万吨至255.77万吨，同比减少67.77万吨。螺纹周产量继续回升，库存由降转增，表需大幅回落，数据表现偏弱。尽管本周数
据有端午假期的扰动，但也显示出终端需求疲弱的现实。国常会审议通过《关于促进家居消费的若干措施》，政策层面仍存在进一
步宽松的预期。短期螺纹盘面仍以窄幅整理对待。 
       铁矿方面，从基本面供需来看，当前海外供应端发运量处于年内中高水平。到港量有所增加。需求端，铁水产量继续增加至
246.88万吨的高位，高位的铁水产量对于铁矿石需求有所支撑。但下游需求持续偏弱，下游螺纹钢出现累库，表需明显回落。铁矿
石基本面供需双增，库存整体处于低位，港口库存环比下降51万吨至12742万吨，属于黑色系中基本面相对较好的品种。当前终端
需求的强预期与弱现实博弈加剧，多空交织下，预计铁矿石价格延续高位震荡走势。 
       焦炭方面，原料端焦煤价格回调，在仍有降价预期影响下，焦企多维持原料低库存运行。本周水泥磨机开工率环比回升0.13%
至52.01%，下游需求较一般。预计短期焦炭盘面将呈区间震荡走势，后期需要关注钢厂铁水产量以及原料煤价格变动情况。              
       焦煤方面，7月份蒙古国那达慕大会在即，下游询盘问价稍有回暖，提前补库意愿增强。蒙5#精煤报价1470元/吨，昨日三大
主要口岸总通关车数较上周同期减170车。国内主产地煤矿维持正常生产，焦煤供应稳定。下游终端表现未见明显好转，建材成交
表现偏弱，下游企业对原料端的采购保持刚需采购，维持低库存运行策略。预计短期焦煤盘面将承压运行。 



螺纹供求：表需显著下滑，淡季需求不佳 
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螺纹供求：表需显著下滑，淡季需求不佳 
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热卷供求：表需显著回落，社库出现累库 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



热卷供求：消费延续颓势，库存偏高 

       本周热卷产量311.06万吨增2.35万吨，社库272.6万吨降2.12万吨，厂库88.45万吨增3.01万吨，总库361.05

万吨增10.89万吨，表需300.17万吨降11.71万吨。表需降至同期最低位，后续需关注提振消费相关政策。 
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铁矿石供求：巴西发运大幅上升，海外发运上行 
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铁矿石供求：巴西发运大幅上升，海外发运上行 
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铁矿供求：疏港量上行，钢厂存在补库需求 
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铁矿供求：疏港量上行，钢厂存在补库需求 
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焦炭供求：焦化开工回落，焦化厂库存降幅趋缓 
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焦炭供求：焦化开工回落，焦化厂库存降幅趋缓 

       本周230家样本独立焦化厂
焦炭库存71.7万吨，环比回落
1.3万吨；钢厂焦炭库存604.17

万吨，环比增长3.33万吨；港
口焦炭库存219.4万吨，环比增
长4.8万吨；焦炭总库存895.27

万吨，环比增长6.83万吨。 
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焦煤供求：焦化厂出现补库，总库平稳微增 
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现货利润：高炉盈利持续增长 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



月差：月差总体稳定 
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基差：焦炭基差回落至低位，期货涨幅强于现货 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


