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一周行情观察 



逻辑及策略 

       上周美黄金持续回落，回落幅度相较6月中上旬加快，在周四触碰200日均线后，周五出现反弹。 
       美国公布的诸多经济数据均好于预期，特别是美国5月耐用品订单量环比增长1.7%，预期为下降0.9%；美
国5月新屋销售年化76.3万户，环比增长12.2%，创逾一年最大增幅，而市场预期下降1.2%。经济数据好于预期
显示经济韧性，同时也间接支持了美联储再次加息。与此同时，美联储主席鲍威尔在欧央行举行的全球央行年会
上表利率限制性时间不够长，不足以让通胀达目标，预计会有更多的紧缩。另外欧英央行也表达继续加息的预期，
日央行行长表示年内考虑调整货币政策，全球均存在延续加息周期的预期。 
       对黄金而言，当前就是在定义额外加息风险。当前7月加息概率上升至80%以上，此前下跌基本对7月加息
风险接近充分释放，在触及200日均线时出现技术性反弹。后续市场对下半年加息时间表预期并不一致，在7月
加息过后，预计将围绕9月是否加息进行博弈。总体来说加息尚未结束，降息周期开启更无时间表可言，路径的
不确定性也使得市场对金价推涨热度再下降。当前黄金下降趋势已经形成，短期的反弹不会改变中长期的下跌趋
势。 



一、黄金市场表现 



现货走势：贵金属现货震荡回落，金银比小幅上行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月30日，伦敦黄金现货价格1919.36美元/盎司，伦敦现货白银价格22.47美元/盎司，金银比85.42。 



黄金库存：comex黄金库存小幅回落，ETF持有量持续下行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月30日，沪金期货库存2715千克，COMEX黄金库存696.78吨，SPDR黄金ETF持有量921.9吨。 



黄金库存：comex黄金库存小幅回落，ETF持有量持续下行 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月27日，comex黄金总持仓590,575张，CFCT统计非商业多头持仓122,450张，非商业空头持仓
35,978张。 



品种间比价 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美元指数：美元指数震荡运行，多空持仓均回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月30日，美元指数103.3788，总持仓27,691张，非商业多头持仓21,256张，非商业空头持仓6,297

张。 



美国国债：短债收益大幅上行，倒挂接近前期低点 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月30日，10年期美债收益率3.81%，2年期美债收益率4.87%，10年期TIPS收益率1.59%，长短债
利差-1.06%。 



美国股市：波动率指数处于低点 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至6月30日，标普500波动率指
数13.59。 



三、宏观与黄金 



消费与住房：市场信心双双回升，经济韧性显著 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      6月密歇根大学消费者信心指数64.4，前值59.2；6月住房市场指数55，前值50。 



三、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


