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黄金：黄金窄幅震荡，关注今晚经济数据 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、今年来最大范围高温天气来袭。今天（7 月 5 日）至 10 日，河南中北部

将有一次持续性高温过程，大部分县市最高气温将达 36℃以上，郑州等部分县

市最高气温可达 39℃以上。其中郑州 7-9 日或现 40℃酷热三连击！注意防暑，

谨防中暑、热射病的发生。此外，河南南部等地多阵雨、雷阵雨，需防范降雨和

强对流天气对交通出行等方面的不利影响。 

2、，中国物流与采购联合会今天公布了 6 月份中国大宗商品指数。中国大

宗商品指数连续两个月环比上升，显示随着国内经济运行保持恢复发展态势，大

宗商品市场需求持续恢复，采购、生产等经营活动活跃，6月份国内大宗商品市

场呈现“供需两旺、稳中向好”的特征。6月份中国大宗商品指数为 102.8%，较

上月上升 2.1 个百分点，连续两个月上升。具体来看，6月份大宗商品供应指数

升至 107%，较上月上升 1.8 个百分点，显示随着国内经济温和复苏，加上需求

恢复以及生产利润有所修复，生产企业对后市预期良好，生产热情高涨，国内大

宗商品市场供应量持续增加。 
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3、财新智库高级经济学家王喆表示，当前经济恢复基础不牢固，修复速度

不及预期，经济增长内生动力不足、需求偏弱、市场预期差仍是突出问题。6月

财新中国 PMI 显示制造业景气度显著弱于服务业，制造业就业水平下降、通胀压

力增加、乐观预期淡化，服务业仍处在后疫情复苏周期，但恢复动能趋弱。未来

一段时期，相关政策在宏观层面应加强支持力度，微观层面应提高效率，确保政

策红利直达市场主体，切实改善就业和市场预期。 

4、6 月财新中国服务业 PMI 录得 53.9，较前月回落 3.2 个百分点，已经连

续六个月位于扩张区间，不过为六个月次低，仅高于 2023 年 1 月。 

5、央行今日进行 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.90%，与此前持

平。因今日有 2140 亿元逆回购到期，当日实现净回笼 2120 亿元。 

6、据 CME“美联储观察”：美联储 7 月维持利率在 5.00%-5.25%不变的概率

为 13.8%，加息 25 个基点至 5.25%-5.50%区间的概率为 86.2%；到 9月维持利率

不变的概率为 10.9%，累计加息 25 个基点的概率为 71.0%，累计加息 50 个基点

的概率为 18.1%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日平稳震荡为主，继续围绕短期均线运行，收盘价

449.94 元/克，涨 0.09%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1916.5 美元/盎司，收跌

0.38%。上周美联储主席鲍威尔在央行年会上偏鹰派讲话打压贵金属市场情绪，

不过美国 6 月 ISM 制造业指数仅为 46，连续八个月陷入萎缩，这也加剧了市场

对于经济陷入衰退的担忧，市场反过来再度预期美联储加息政策将会结束。7月

加息概率依然处于80%的高位，这也就意味着市场对7月加息风险接近充分释放，

黄金下跌之势或暂缓。不过，7月之后是否还会加息，市场分歧较大，这也带来

额外的不确定性，于金价并不有利。关注今晚公布的 6月美联储会议纪要以及耐

用品订单等经济数据。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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