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一周行情观察 

6月30日 7月7日 涨跌量 涨跌幅
沪金2308 448.60 450.82 2.22 0.49%
黄金T+D 448.52 449.89 1.37 0.31%

Comex黄金2308 1,916.2 1,930.5 14.3 0.75%
伦敦金现货 1,912.3 1,922.3 10.1 0.53%
沪金2308 138,260 193,374

Comex黄金2308 174,877 208,112
沪金2308 99,794 176,654

Comex黄金2308 346,530 348,319
SPDR黄金ETF成交量 6,791,613 5,111,479

SPDR黄金ETF持仓量（吨） 924.50 915.26
沪金库存（千克） 2,715 2,715

COMEX黄金库存（金衡盎司） 22,389,084 22,458,011
黄金T+D对沪金2308价差 0.08 0.93
沪金2308对2310价差 -1.02 -0.98
黄金T+D对伦敦金价差 4.90 5.36

美元兑人民币（CNY即期） 7.2523 7.2205 -0.0318 -0.44%
美元兑离岸人民币（CNH即期） 7.2677 7.2321 -0.0356 -0.49%

欧元兑美元 1.09115 1.0968 0.00565 0.52%
美元兑日元 144.307 142.1705 -2.1365 -1.48%
英镑兑美元 1.26952 1.28393 0.01441 1.14%
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逻辑及策略 

       上周美黄金触底震荡，结束此前阴跌态势，在200日均线位置获得支撑。 

       周五晚间公布的美国6月季调后非农就业人口增加20.9万人，为2020年12月以来最小增幅，前值为增加33.9

万人。此外，美国6月失业率3.6%，前值3.7%。从数据来看，就业数据低于预期，与此前公布的ADP新增就业

数据的高增长发生分歧，另外失业率保持下降态势，好坏参半。但市场却表示鼓舞，认为美国经济活动放缓的程

度未超美联储的预期，经济韧性下抗通胀持续面临挑战，同时劳动力市场韧性凸显，这也将给美联储继续加息支

撑的理由，当前显示7月加息概率已升至90%以上。当非农就业数据公布后，金价随即展开反弹，并未再兑现利

空，这也说明市场已经充分反馈7月加息风险。 

       市场对7月加息风险接近充分释放，但9月加息概率目前维持5~5.25%的概率较大，也就是市场仍预期7月之

后暂缓加息，这说明市场在后面是否加息方面并不一致，这也带来额外的不确定性。从价格走势来看，黄金在

200日均线位置获得支撑，后续或有一定幅度的反弹。 



一、黄金市场表现 



现货走势：白银震荡上行，走势强于黄金 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至7月7日，伦敦黄金现货价格1924.8美元/盎司，伦敦现货白银价格22.72美元/盎司，金银比84.73。 



黄金库存：多头持仓回升，各市场总持仓稳定 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至7月7日，沪金期货库存2715千克，COMEX黄金库存698.44吨，SPDR黄金ETF持有量915.26吨。 



黄金库存：多头持仓回升，各市场总持仓稳定 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至7月7日，comex黄金总持仓609,673张，CFCT统计非商业多头持仓137,499张，非商业空头持仓
38,294张。 



品种间比价 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美元指数：美元持仓继续回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至7月3日，美元指数102.2254，总持仓26,619张，非商业多头持仓20,267张，非商业空头持仓5,950

张。 



美国国债：短债收益持续大增，倒挂幅度突破新低 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至7月7日，10年期美债收益率4.06%，2年期美债收益率4.94%，10年期TIPS收益率1.79%，长短债利
差-0.88%。 



美国股市：波动率指数保持震荡回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至7月7日，标普500波动率指
数14.83。 



三、宏观与黄金 



PMI：制造业新订单回落放缓，非制造业保持坚韧 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      6月美国ISM制造业PMI46，前值46.9；其中新订单PMI45.6，前值42.6。非制造业PMI53.9，前值50.3；非制
造业的新订单PMI55.5，前值52.9。制造业衰退幅度有所扩大，但新订单作为前置指标略有好转；非制造业持续
复苏，服务业表现较热，经济表现依然较具韧性，衰退预期回落。 



就业：非农就业转冷，与ADP数据出现分歧 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      6月美国新增非农就业20.9万人，前值33.9万人；失业率小幅回落0.1%至3.6%；劳动力参与率62.6%，连续4

月不变。6月美国非农就业平均时薪同比增长4.35，增速放缓0.2%；每周工时34.4小时，增长0.1小时。薪资与工
时相对稳定。非农就业数据与此前大幅超预期的ADP就业数据出现分歧，同时失业率也继续回落，劳动力参与率、
时薪等指标均稳定，总体来看数据表现好坏参半，美联储7月加息依旧能得到支撑。 



三、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


