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黄金：内外盘走势均平稳，市场等待通胀数据 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、中国社科院金融研究所 7 月 11 日发布 2023 年第二季度《中国宏观金融

分析》，报告显示，二季度，在疫后复苏红利释放、政策靠前发力和低基数效应

的共同作用下，中国经济呈现恢复性增长态势。但随着内生动力不强、有效需求

不足、市场预期不稳等问题进一步凸显经济修复动能有所放缓。考虑到经济复苏

动能放缓和低基数效应，二季度 GDP 同比增速可能达到 7%左右，但环比增速大

概率低于一季度。随着扩大内需和改善预期的宏观政策持续发力，全年经济增速

有望实现 5.5%左右。短期应对政策建议包括：一是中央财政应适当加杠杆并提

高赤字率，二是央行继续较大幅度降息，三是加大优质民营房企帮扶力度。 

2、据国家能源集团，7月 10 日，国家能源集团单日完成发电量 40.9 亿千瓦

时，刷新历史最高纪录，较前一日增长 2.1 亿千瓦时，超历史峰值 0.4 亿千瓦时。

国家能源集团表示，华南、华东等省区最高负荷屡创新高，部分地区电力供需形

势严峻，7月份以来，宁夏、江苏、浙江等 5 家子分公司日发电量已连续多日突
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破 2 亿千瓦时，16 家子分公司日发电量突破 1 亿千瓦时，有力保障了区域经济

社会发展和民生用电需求，有效支撑电网安全稳定运行。 

3、中国期货业协会最新数据显示，1—6月全国期货市场累计成交量为 39.51

亿手，累计成交额为 262.13 万亿元，同比分别增长 29.71%和 1.80%。 

4、房地产“金融 16 条”迎来优化，房企存量融资展期等部分政策延期至 2024

年底。央行、国家金融监督管理总局：延长金融支持房地产市场平稳健康发展有

关政策期限至 2024 年 12 月 31 日。 

5、美联储博斯蒂克认为不需要再加息也可以看到通胀回归到 2%。梅斯特表

示利率预测与 6月点阵图的中位数相当或略高。旧金山联储主席戴利称需要再加

息几次。 

6、美联储金融监管副主席巴尔：利率接近限制性水平，但通胀还是太高。

大型银行将面临更高资本金要求，年度压力测试应该重新调整。 

 7、纽约联储调查显示，6月份美国消费者的短期通胀预期降至逾两年最低。 

8、据 CME“美联储观察”：美联储 7 月维持利率在 5.00%-5.25%不变的概率

为 7.6%，加息 25 个基点至 5.25%-5.50%区间的概率为 92.4%；到 9 月维持利率

不变的概率为 5.7%，累计加息 25 个基点的概率为 71.2%，累计加息 50 个基点的

概率为 23.1%。 

9、储蓄国债销售火热，利率进入“2”时代。昨日是 2023 年第五批储蓄国

债发行的第一天，3年期、5年期储蓄国债（电子式）利率双双降至 3%以下，较

此前同期限利率下降 10 个基点。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力换月至 10 月合约，今日偏强震荡，收盘价 452.2 元/克，

涨 0.03%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1930.9 美元/盎司，收跌 0.08%。从近期

美联储官员表态来看，支持加息仍占多数，但也认为加息接近峰值。美联储 7

月加息概率达到 90%以上，意味着市场对 7月加息风险接近充分释放，黄金下跌

之势或暂缓，短期或有一定幅度的反弹。但从加息概率来看，9月继续加息概率

并不高，也就是市场对后面是否加息方面并不一致，这也带来额外的不确定性。

本周三美联储将公布通胀数据，市场静待美国通胀数据来去预测美联储后续动作。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 



 

4 / 5  

  

 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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