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油脂：基本面预期趋紧 油脂偏强震荡 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监数据来源：Wind、金石期货研究所 

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截止 单位 今日 昨日 涨跌量 涨跌幅 月环比 年同比 历史位置

豆油（Y） 7/11 元/吨 8028 8028 0 0.00% 822 -1216 65.95%

棕榈油（P） 7/11 元/吨 7510 7516 -6 -0.08% 868 -690 72.46%

菜籽油（OI） 7/11 元/吨 9463 9365 98 1.05% 1520 -1352 67.25%

美原油（CME） 7/10 美元/桶 72.99 73.86 -0.87 -1.18% 2.82 -31.1 80.50%

美豆（CBOT） 7/10 美分/蒲式耳 1343.5 1319.25 24.25 1.84% -44.25 -59.25 89.02%

美豆油（CBOT） 7/10 美分/磅 60.76 58.62 2.14 3.65% 6.1 60.76 96.04%

马棕榈油(BMD) 7/10 令吉/吨 3757 3757 0 0.00% 279 3757 94.50%

张家港 7/11 元/吨 8300 8370 -70 -0.84% 600 -1610 99.30%

日照 7/11 元/吨 8300 8260 40 0.48% 750 -1560 99.88%

广州 7/11 元/吨 7800 7650 150 1.96% 710 -1840 99.65%

张家港 7/11 元/吨 7800 7650 150 1.96% 720 -1640 99.48%

菜籽油

（四级）
江苏 7/11 元/吨 9780 9540 240 2.52% 1750 -1720 99.52%

Y基差 7/11 元/吨 800 792 8 1.01% 243.67 -108.67 84.64%

P基差 7/11 元/吨 204 72 132 183.33% -699.33 -506.67 68.85%

OI基差 7/11 元/吨 -10.5 -100.5 90 -89.55% -220.75 -898.25 22.17%

Y价差 7/11 元/吨 -398 -390 -8 2.05% -124 -12 4.45%

P价差 7/11 元/吨 -114 -128 14 -10.94% -92 -310 19.10%

OI价差 7/11 元/吨 -530 -512 -18 3.52% -508 99 10.01%

Y-P价差 7/11 元/吨 518 512 6 1.17% -46 -526 13.12%

P-OI价差 7/11 元/吨 -1953 -1849 -104 5.62% -652 662 30.92%

OI-Y价差 7/11 元/吨 1435 1337 98 7.33% 698 -136 81.78%

7/11 元/吨 -406 -407 1 -0.28% -323 -83 99.65%

7/11 元/吨 -774 -778 4 -0.50% 460 937 99.25%

7/11 元/吨 71 89 -18 -19.81% 339 719 99.03%

7/11 张 9035 9035 0 0.00% -1027 -1856 56.68%

7/11 张 2200 2200 0 0.00% 42 457 88.27%

7/11 张 591 0 591 0.00% 591 423 31.81%
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一、宏观及行业要闻 

1、美联储威廉姆斯：预计今年经济增长约为 1%或略高，明年增长可能会放缓，其中上

半年增长较快，下半年增长放缓。认为经济将继续缓慢增长，但没有预测出现衰退。 

2、据南部半岛棕榈油压榨商协会（SPPOMA）数据显示，2023 年 7 月 1-10 日马来西亚

棕榈油单产增加 7.3%，出油率减少 0.26%，产量增加 5.93%。 

3、据外媒消息，巴西马托格罗索州农业经济厅(IMEA)周一公布的数据显示，马托格罗

索州 2022/23 年度大豆销售率已达 79.5%，在一个月中，该比率增加了 7.41%，但仍低于五

年均值的 88.13%。IMEA在报告中称，大豆销售增加与部分农户需要腾出仓储空间有关。 

4、截至 2023年 7月 6日当周，美国大豆出口检验量为 238234吨，前一周修正后为 262532

吨，初值为 250055 吨。2022 年 7 月 7 日当周，美国大豆出口检验量为 360216 吨。本作物

年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 49668726吨，上一年度同期 52244335吨。 
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二、基本面数据图表 

 

 

  

 

数据来源： Wind、金石期货研究所 

三、观点及策略 

周一 CBOT豆油期货大幅上涨，因市场普遍认为 7月供需报告将显示大豆供应趋紧。国

内油脂冲高回落，菜油凭借基本面表现强势。进口菜籽高峰已过，菜籽油库存持续去库，在

供给偏紧预期下呈现领涨状态；美豆面积炒作情绪有所降温，国内大豆出现累库，油厂开工
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率提升，豆油期货涨势受限；东南亚棕榈油处于增产周期，供应压力限制市场跟涨，需要注

意的是厄尔尼诺现象的早期迹象导致水资源紧张或将造成单产下降。总体来看，油脂下方空

间基本稳固，短期或因开工率提升引起调整，但整体价格重心大概率逐步上移。 
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