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黄金：美国通胀低于预期，黄金大幅上涨 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、据环球网，7 月 13 日下午，商务部举行例行记者会，新闻发言人束珏婷

在发布会上对媒体相关提问表示，中方对美国商务部长雷蒙多访华持开放和欢迎

态度，正就此与美方进行沟通。中方将继续致力于通过对话沟通，解决经贸领域

彼此关切，推动建设性、务实合作。 

2、以美元计价，中国 6月份出口同比下降 12.4%，6 月份进口同比下降 6.8%，

6 月贸易顺差 706.2 亿美元。以人民币计价，中国 6 月份出口同比下降 8.3%，6

月份进口同比下降 2.6%，6 月贸易顺差 4912.5 亿元。 

3、海关总署新闻发言人吕大良介绍，今年上半年对“一带一路”进出口增

速明显高于整体。上半年，我国对第一大贸易伙伴东盟进出口 3.08 万亿元，同

比增长5.4％，占进出口总值的15.3％；对欧盟进出口2.75万亿元，增长1.9％，

占 13.7％；对美国进出口 2.25 万亿元，下降 8.4％，占 11.2％。同期，我国对

“一带一路”沿线国家进出口增长9.8％，高出整体增速7.7个百分点，占34.3％，

同比提升 2.4 个百分点；对 RCEP 其他成员进出口增长 1.5％。 
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4、美国通胀大降温：6 月 CPI 同比上涨 3%，创 2021 年 3 月以来新低，预期

为 3.1%，前值为 4%；6 月核心 CPI 同比涨 4.8%，创 2021 年 10 月来最低，预期

为 5%，前值为 5.3%。“新美联储通讯社”：本月加息后美联储或停止加息。 

5、据 CME“美联储观察”：美联储 7 月维持利率在 5.00%-5.25%不变的概率

为 5.8%，加息 25 个基点至 5.25%-5.50%区间的概率为 94.2%；到 9 月维持利率

不变的概率为 5.0%，累计加息 25 个基点的概率为 81.9%，累计加息 50 个基点的

概率为 13.2%。 

6、美联储褐皮书显示，自 5 月下旬以来，整体经济活动略有增长；调查期

间劳动力需求保持健康；对未来几个月整体经济预期普遍继续预测经济增长缓慢；

雇主报告称在寻找员工方面仍旧遇到困难；多个地区的联系人报告称，工资增长

正在恢复到或接近疫情前的水平；未来几个月价格预期总体稳定或下降。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力合约今日冲高上行，接近此前 5月的高点，收盘价 456.32

元/克，涨 0.93%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1963.1 美元/盎司，收涨 1.34%。

昨晚美国公布的 6 月 CPI 同比增加 3%，但低于市场预期 3.1%，创 2021 年 3 月来

最低；核心 CPI 同比涨 4.8%，同样低于预期和前值，创 2021 年 10 月来最低。

美国通胀逐步回到 3%以内，这也意味着越来越接近美联储通胀目标，超预期的

通胀数据也使得市场押注美联储在 7月加息后停止加息，结合市场此前已基本消

化 7月加息预期，风险情绪快速升温，美元指数快速回落，贵金属和有色市场也

迎来较大幅度反弹。目前黄金下跌之势暂缓，短期或有一定幅度的反弹，触底态

势已经显现。不过 9月是否加息依然存在不确定性，短期内的时间节点为月末的

美联储议息会议，关注反弹高度和加息落地后行情走势。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    

 

 

 

 

 

  

 

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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