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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3774（+47） 3710（+30） -64 72 

热卷 3874（+44） 3890（+20） 16 84 

铁矿 849（+20） 885（+15） 36 85 

焦炭 2219（+34.5） 2090（+10） -129 50 

焦煤 1425.5（+30） 1625（0） 199.5 26.5 



逻辑及策略 

       本周黑色市场呈现反弹态势，钢材回到当前震荡平台上轨，铁矿近月今日以大阳线突破震荡平台，而上周平稳运行的双焦合约
本周持续上涨。 
       螺纹钢方面，我的钢铁数据显示，本周螺纹产量回落1.14万吨至276.06万吨；社库环比增加3.05万吨至558.01万吨；厂库环比
增加6.88万吨至203.64万吨。本周螺纹表观消费量环比减少3.2万吨至266.13万吨。螺纹周产量由增转降，库存连续第三周回升，
表需小幅回落，端午后复苏态势弱于往年水平，数据表现中性。据海关统计，6月我国钢材出口750.8万吨，同比下降0.69%；1-6
月我国钢材出口量为4358.3万吨，同比增长30.25%。6月钢材出口量有所回落，但仍处于较高水平。近期随着限电以及环保政策落
地，钢厂减产有所扩大，产能利用率下滑，供应出现回落，观察持续性。今日央行开会表态，鼓励商业银行与借款人自主协商变更
合同约定，或者是新发放贷款置换原来的存量贷款，预计将对房地产下游情绪有一定提振。短期利好频出，距离7月的政治局会议
这一关键节点还有2周时间，市场情绪有所回暖，预计螺纹表现或仍将震荡偏强。 
       铁矿方面，当前海外供应端发运量月初有所回落，到港量持续增加。需求端，铁水产量环比下降2.44万吨至244.38万吨，疏港
量环比增2.38万吨至315.8万吨。库存方面，港口库存继续去库144万吨至1.25亿吨，钢厂库存环比下降108万吨至8522万吨。下游
需求符合淡季表现，表现较弱。多空交织下，预计铁矿石价格呈现高位整理走势。 
       焦炭方面，山西、河北、山东等地主流焦企联合开启第二轮提涨，湿熄焦50元/吨，干熄焦60元/吨，累计涨幅为100-120元/
吨。需求方面，部分钢厂库存持续下降，已出现补库困难现象，存在催货现象，铁水高位下钢厂刚需仍存。周末现货市场变动不大
的情况下下周或将出现第三轮提涨，盘面仍将偏强运行。 
       焦煤方面，进口蒙煤市场下游询盘问价增多，口岸部分大型贸易企业积极出货，蒙煤市场价格上涨。蒙5#精煤报价1445元/吨，
昨日三大主要口岸总通关车数较上周同期减82车。焦炭提涨之后，市场情绪进一步提振，带动产地部分优质煤报价持续上调，煤矿
签单顺畅，煤企基本无库存。据海关总署数据，6月中国进口煤及褐煤3987.1万吨，较上月增加28.7万吨，环比增长0.7%；1-6月
累计进口煤及褐煤22193.0万吨，同比增长93.0%。6月煤炭进口增量并不明显，但整体仍处于较高水平。预计短期焦煤盘面仍将震
荡偏强运行。 



螺纹供求：产量出现回落，需求回升较弱 
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螺纹供求：产量出现回落，需求回升较弱 
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热卷供求：表需略有回升，库存持续累库 
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热卷供求：消费延续颓势，库存偏高 

       本周热卷产量303.51万吨降1.989万吨，社库281.31万吨降0.09万吨，厂库95.92万吨增6.18万吨，总库
377.23万吨增6.09万吨，表需297.42万吨增2.02万吨。表需小幅回升，但依旧处于最低位，库存目前偏高，供
需表现偏弱。 
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铁矿石供求：季末冲量结束，澳巴发运回落 
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铁矿石供求：季末冲量结束，澳巴发运回落 
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铁矿供求：钢厂需求持续抬升，港库回落至年内地位 
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铁矿供求：钢厂需求持续抬升，港库回落至年内地位 
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焦炭供求：焦化厂库存加速回落，总库接近全年最低位 
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焦炭供求：焦化厂库存加速回落，总库接近全年最低位 

       本周230家样本独立焦化厂
焦炭库存64.2万吨，环比回落
1.5万吨；钢厂焦炭库存590.73

万吨，环比回落1.04万吨；港
口焦炭库存213.1万吨，环比回
落4.4万吨；焦炭总库存868.03

万吨，环比回落6.94万吨。 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



焦煤供求：煤矿持续去库，总库存降至最低位 
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焦煤供求：煤矿持续去库，总库存降至最低位 
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       本周230家样本独立焦化厂
炼焦煤库存701.1万吨，环比回
落12.1万吨；钢厂焦煤库存
726.1万吨，环比增长0.05万吨；
煤矿库存272.42万吨，环比回
落11.31万吨；港口库存212万
吨，环比回落15.3万吨；焦煤
总库存1912万吨，环比回落38

万吨。 



现货利润：高炉盈利持续增长 
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月差：铁矿月差上行，期货反弹强于现货 
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基差：基差总体偏稳定，热卷、焦炭基差偏低 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


