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油脂：三大油脂走势分化 整体基本面仍偏强 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

 油   脂   每   日   数   据   追   踪
截止 单位 今日 昨日 涨跌量 涨跌幅 月环比 年同比 历史位置

豆油（Y） 7/17 元/吨 8012 8060 -48 -0.60% 324 -948 65.82%

棕榈油（P） 7/17 元/吨 7564 7482 82 1.10% 396 132 72.75%

菜籽油（OI） 7/17 元/吨 9573 9703 -130 -1.34% 1100 -1258 68.78%

美原油（CME） 7/14 美元/桶 75.42 76.89 -1.47 -1.91% 3.64 -22.17 82.01%

美豆（CBOT） 7/14 美分/蒲式耳 1373 1368.25 4.75 0.35% 32.75 27.25 90.66%

美豆油（CBOT） 7/14 美分/磅 60.77 61.23 -0.46 -0.75% 1.22 60.77 96.04%

马棕榈油(BMD) 7/14 令吉/吨 3818 3803 15 0.39% 33 3818 94.86%

张家港 7/17 元/吨 8330 8400 -70 -0.83% 230 -1470 99.30%

日照 7/17 元/吨 8330 8400 -70 -0.83% 380 -1410 99.88%

广州 7/17 元/吨 7800 7840 -40 -0.51% 320 -1290 99.65%

张家港 7/17 元/吨 7800 7840 -40 -0.51% 260 -1090 99.48%

菜籽油

（四级）
江苏 7/17 元/吨 9920 10010 -90 -0.90% 1410 -1880 99.52%

Y基差 7/17 元/吨 725.33 694 31.33 4.51% 557.33 -775.34 82.76%

P基差 7/17 元/吨 698 444 254 57.21% 677.33 -476.67 88.56%

OI基差 7/17 元/吨 467.5 -90.5 558 -616.57% 892.25 -772.25 59.99%

Y价差 7/17 元/吨 -414 -454 40 -8.81% -208 300 4.45%

P价差 7/17 元/吨 -172 -116 -56 48.28% -160 -402 13.36%

OI价差 7/17 元/吨 -508 -550 42 -7.64% -496 409 10.59%

Y-P价差 7/17 元/吨 448 578 -130 -22.49% -72 -1080 8.87%

P-OI价差 7/17 元/吨 -2009 -2221 212 -9.55% -704 1390 29.51%

OI-Y价差 7/17 元/吨 1561 1643 -82 -4.99% 776 -310 84.07%

7/17 元/吨 -406 -407 1 -0.28% -449 -120 99.65%

7/17 元/吨 -774 -778 4 -0.50% 619 573 99.25%

7/17 元/吨 71 89 -18 -19.81% 160 649 99.03%

7/17 张 9235 9235 0 0.00% -100 -1606 57.19%

7/17 张 2294 2294 0 0.00% -41 -365 88.70%

7/17 张 591 591 0 0.00% 591 423 31.77%
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、上半年，社会消费品零售总额 227588亿元，同比增加 8.2%。6月份，社会消费品零

售总额 39951 亿元，同比增加 3.1%。上半年规模以上工业增加值同比增长 3.8%。6 月份规

模以上工业增加值同比实际增长 4.4%。 

2、国家统计局数据显示，上半年，农业（种植业）增加值同比增长 3.3%。夏粮生产再

获丰收。全国夏粮总产量 14613 万吨，比上年减少 127.4 万吨，下降 0.9%，产量居历史第

二高位。上半年，猪牛羊禽肉产量 4682万吨，同比增长 3.6%，其中猪肉、牛肉、羊肉、禽

肉产量分别增长 3.2%、4.5%、5.1%、4.3%；牛奶产量增长 7.5%，禽蛋产量增长 2.9%。二季

度末，生猪存栏 43517 万头，同比增长 1.1%。上半年，生猪出栏 37548万头，增长 2.6%。 

3、随着美国降雨天气持续，美豆生长状态逐渐转好，投机基金多头继续撤离市场。上

周基金连续第二周坚持美豆净多单。CBOT 大豆期货管理基金多头持仓继续所见 2445 手至
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124246手，空头持仓量增加 3504手，至 40002手，基金净多头下滑 5949手，至 84244手。 

4、国家粮油信息中心数据显示，上周国内大豆压榨量大幅回升，此前连续两周位于 190

万吨下方。监测显示，上周国内大豆压榨量 211 万吨，比前一周增加 34 万吨，比上月同期

减少 13 万吨，同比增加 41 万吨，比近三年同期均值增加 28 万吨。预计本周国内大豆压榨

量有望继续攀升至 220 万吨左右。 

二、基本面数据图表 
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数据来源： Wind、金石期货研究所 

三、观点及策略 

周五 CBOT豆油期货震荡收跌，主要受原油期货价格走软拖累。国内豆油棕榈油偏强震

荡，加拿大出口恢复施压国内菜籽油。现阶段港口大豆陆续通关，大豆供应量充足，油厂开

机率提升，加之油脂处于消费淡季，豆油料将继续累库。国内棕榈油库存已明显下降，但下

半年到港增加，预计供应相对偏宽松。国内菜籽油当前库存水平偏低，且市场正在炒作加拿

大产区干旱天气，后期供应预期偏紧。总体来看，油脂下方空间基本稳固，短期或因开工率

提升引起调整，但整体价格重心大概率逐步上移。 
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