
 

1 / 3  

  

 

油脂：现货存累库预期 期价现技术性调整 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 7月24日 元/吨 8128.00 8128.00 0.00 0.00%

DCE棕榈油主力 7月24日 元/吨 7662.00 7662.00 0.00 0.00%

CZCE菜籽油主力 7月24日 元/吨 9844.00 9844.00 0.00 0.00%

CBOT大豆主力 7月21日 美分/蒲式耳 1402.00 1403.75 -1.75 -0.12%

CBOT豆油主力 7月21日 美分/磅 62.95 62.38 0.57 0.91%

MDE棕榈油主力 7月21日 令吉/吨 4035.00 4046.00 -11.00 -0.27%

一级豆油：张家港 7月24日 元/吨 8250.00 8410.00 -160.00 -1.90%

棕榈油：张家港 7月24日 元/吨 7570.00 7790.00 -220.00 -2.82%

菜籽油：南通 7月24日 元/吨 9820.00 10030.00 -210.00 -2.09%

豆油基差 7月24日 元/吨 122.00 282.00 -160.00 -

棕榈油基差 7月24日 元/吨 -92.00 128.00 -220.00 -

菜籽油基差 7月24日 元/吨 -24.00 186.00 -210.00 -

DCE豆油 7月24日 手 9218.00 9235.00 -17.00 -

DCE棕榈油 7月24日 手 0.00 0.00 0.00 -

CZCE菜籽油 7月24日 手 591.00 591.00 0.00 -

大豆压榨利润 7月24日 元/吨 636.95 674.95 -38.00 -

油菜籽压榨利润 7月24日 元/吨 222.00 222.00 0.00 -

棕榈油进口利润 7月24日 元/吨 -672.91 -487.45 -185.46 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、巴西咨询公司 Safras&Mercado进行的一项种植意向调查显示，2023/24年度巴西大

豆种植面积预计 4562 万公顷，较去年的 4452万公顷增加 2.5%，创历史新高。 

2、CFTC 公布的最新周度持仓报告显示，截至 7 月 18 日，基金持有的大豆期货净多仓

为 94970手，多头持仓为 131863手，空头持仓为 36893手. 

3、据 Wind数据，截至 7月 24日，全国进口大豆港口库存为 699.804万吨，7月 17日

为 698.504万吨，环比增加 1.3万吨。 

4、欧洲植物油生产商协会（FEDIOL）估计，2023年 6月，欧盟油籽加工量接近 290万

吨（环比减少 43.3万吨）。1—6月油籽加工总量从上年同期的 1864万吨上升至近 1940万

吨。 

 

二、基本面数据图表（数据来源： Wind、金石期货研究所） 
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三、观点及策略 

CBOT豆油期货周五收高，因国际原油价格偏强支持油脂价格，且加拿大菜籽生长情况

仍令人堪忧。港口大豆库存续升，大豆供应量充足，油厂开机率提升，加之油脂处于消费淡

季，豆油料将继续累库。国内棕榈油将进入累库阶段，后续到港压力将打压现货价格。国内

菜油库存已经连续三周减少，但下游需求较为清淡，随着中秋节备货预期，菜油基本面仍偏

强。总体来看，油脂下方空间基本稳固，短期或因北美种植天气改善出现调整，整体价格重

心处于稳定上修过程。 
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