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黄金：IMF 警告通胀黏性风险，盘面小幅上行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、据外媒，美国商务部长吉娜·雷蒙多当地时间 25 日下午在美国智库伍德

罗·威尔逊中心的一场活动中表示，她计划“今年夏末”访华。法新社称，雷蒙

多在这场活动中被问及中美关系，她表示，“我确实计划在今年夏末访华，目前

我们仍在确定具体日期和制定行程安排。”雷蒙多补充称，“在高层方面，我们

需要尽可能在任何领域与中国打交道，我们需要尽可能推动发展，但我们也需要

妥善保护我们必须保护的一切，我在这两方面都需要发挥作用。” 

2、财联社鹰眼讯，近期，国家税务总局发布了《支持协调发展税费优惠政

策指引》，文中提及：个人销售住房减免增值税、个人购买家庭唯一住房或第二

套改善性住房减征契税、居民换购住房退还个人所得税等多项政策。 

3、据南方+记者采访六大国有银行、全国性股份制银行，以及包括广州银行、

广州农商行、南粤银行等地方法人银行在内的 10 多家广东地区主流银行获悉，

目前部分银行已就存量房利率调整开展调研和需求收集。根据记者调查所得，目

前广州主流商业银行尚未有降低存量房贷利率的跟进举措，但部分银行已经对情
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况进行了摸底调查。邮储银行广东省分行表示，目前该行暂时还没有相关方案，

但上级行已经开展市场调研。本地法人银行广州银行方面也称，“正在积极做同

业调研和分行客户需求情况收集，待监管部门进一步政策指导后再制定相关的管

理办法和实施方案。” 

4、乘联会：预测 7 月狭义乘用车零售销量 173.0 万辆，环比下降 8.6%，同

比下降 4.8%，其中新能源零售 62.0 万辆左右，环比下降 6.8%，同比增长 27.5%，

渗透率约 35.8%。 

 5、IMF 预计今年全球经济增速为 3.0%，较 4 月上调 0.2 个百分点，但称经

济并未完全走出下行风险；预计2024年全球经济增速为3.0%，与 4月保持一致。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日震荡上行，收盘未超过昨日开盘价。收盘价 458.68

元/克，涨 0.41%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1966.6 美元/盎司，收涨 0.22%。

IMF 上调 2023 年全球经济增速至 3%，但也警告通胀黏性风险，将迫使各国央行

维系货币紧缩政策，经济也存在一定下行风险。明日凌晨美联储将公布 7月议息

会议结果，虽然加息几乎板上钉钉，但市场关注点在于美联储关于通胀以及后续

货币政策的表述，周一有"新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者称美联储还

没有准备好宣布通胀胜利。总体来看，黄金在议息前依然保持谨慎，价格维系区

间震荡，但波动率将会提升。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

 

 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 
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数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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