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棉花：美棉持续上涨 郑棉偏强运行

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2309 合约今日维持震荡走势，今日走势偏强运行，恢复震荡走势，受益于国

内宏观市场利好，以及美棉持续的上涨带动，郑棉偏强震荡。郑棉最终收盘价较上个交易日

小幅收涨，收盘收涨 0.35%于 17220 元/吨，上涨 60 元/吨。美棉方面，美棉持续上涨，除

了受到主要产区高温气候影响，外围市场以及经济环境特别是美股的复苏也给美棉的持续上

涨带来信心。隔夜 ICE 美棉主力合约收涨 1.8%，报收 86.72 美分。目前，随着美棉持续上

涨，郑棉政策双双落地，继续关注后续气候影响、新棉抢收等情况，总体持续看涨。

二、宏观、行业要闻

1、据中棉行协发布的 6月中国棉纺织行业月度分析报告（经济指标篇），2023 年 1-6

月，我国各项扩大内需政策措施落地生效，内需潜力持续释放，经济运行呈现恢复向好态势，
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但全球通胀水平依然较高，世界经济复苏乏力，在复杂严峻的外部环境下，棉纺织行业承压

前行，营业收入、亏损面等主要经济指标降幅有所收窄。

2、据中棉行协，从行业看，随着传统纺织淡季来临，下游需求有所减少，部分企业开

机小幅下滑，产品库存累积，企业利润空间被挤压，经营压力较大。对于后市，信心略显不

足。6 月，中国棉纺织景气指数为 48.8，较 5 月下降 1.2，位于荣枯线下方，行业景气水平

回落。从分项指数看，构成中国棉纺织景气指数的 7 个分项指数中，原料采购指数、原料库

存指数、生产指数、产品销售指数、产品库存指数、企业经营指数、企业信心指数均较 5

月下降，其中企业信心指数下降幅度较大。

3、据大耀纺织，近期家纺印染订单一般，不少染厂老板亲自跑杭州萧山制品厂要单子，

因外销订单不好，收获不大。加上近期化工原料涨价，天然气涨价，成本增加很多，加工费

上不去，订单又少，染厂焦虑情绪严重。家纺纺织企业订单较好，好的企业订单已经排到 8

月底，但是由于棉花涨价，原料成本居高不下，定织成本下不来，市场价格上涨幅度跟不上

原料涨价幅度，纺织厂的后续订单砍价艰难，续单情况不理想。

4、据布工厂，坯布库存：7 月 25 日坯布织造库存为 36 天左右，市场缺少新单，厂家

低价清库意愿较强，贸易商也趁机囤货。因此坯布库存小幅回落。织机开机率：据中国绸都

网对样本企业的数据监测显示，7 月 25 日盛泽织机开机率在 68.5%，淡季气氛深入，织造企

业新单承接仍然乏力，开机率有所回落。坯布/面料交易：据对 350 家被采价单位反馈的数

据监测分析，7 月 25 日商务部中国•盛泽丝绸化纤指数小幅上调，其中化纤面料价格指数收

盘于 99.54 点，与上一交易日相比，上涨了 0.12 点。

5、周末巴基斯坦主产棉区出现大范围季风降雨，棉农担心后续降雨过多棉花受到不利

影响。目前私人机构维持本年度 132-147 万吨总产乐观预期。

6、海关数据，6 月涤纶短纤出口 10.11 万吨，同比增 11.94%，环比增 3.02%。1-6 月共

出口60.57万吨，同比增24.23%。6月粘胶短纤出口2.48万吨，同比减28.18%，环比增1.88%。

1-6 月共出口 14.24 万吨，同比减 23.76%。

7、近期全美持续高温笼罩，降雨较有限，西部和西南棉区旱情偏重，得州更是出现较

明显转差迹象。受不利天气影响，新棉生长进度同比持续落后，处近年偏慢水平，偏差率持

续处近年偏高水平。

8、据中国棉花网，越南部分纺服企业表示，今年一季度以来纺织服装行业出口订单状

况持续下滑，减停产比例上升，各企业销售额锐减 40-50%的情况并不少见，其中大型、品

牌企业的收入也下降了 20-30%。成功纺织投资和贸易公司负责人表示，今年前 5 个月的收

入与去年同期相比下降了 20-25%，平盛进出口公司（Gilimex）也将 2023 年的收入目标较

去年下调 50%以上，税后利润减幅达到 71%。

三、数据图表
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图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

四、分析及策略
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外盘方面，美联储 7 月货币政策会议将在华盛顿正式拉开帷幕；市场预期美联储可能继

续保留所有选择，直到数据给出更多明确的线索。7月之后的政策仍存在不确定性，接下来

关注美联储 7 月议息会议。综合衡量美国通胀和就业等近期经济数据表现、未来经济衰退预

期等因素。国内方面，储备棉轮出政策出台叠加进口配额公布的落地，郑棉经历短暂调整。

但外盘棉花的持续走强，叠加国内宏观氛围转好，郑棉跟随小幅上行。一定程度上缓解了供

应端偏紧的担忧，郑棉今日偏强震荡。整体郑棉依旧处于震荡区间。后续关注新棉减产、高

温天气等因素的影响。
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