
 

金石期货研究所，2023 年 7 月 27 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：尿素 2309 涨 2.78%、纸浆 2309 涨 2.46%和生猪

2309 涨 2.28%；跌幅前三：碳酸锂 2401 跌 2.60%、不锈钢 2309 跌 2.19%和铁矿

石 2309 跌 1.91%。 

1、越南棉纱亏损面扩大，据中国棉花网，广东、江浙等地部分织布企业、轻纺

进出口公司表示，7月份以来到港、入库的越南棉纱数量增长较 5/6 月份大幅减

缓，由于越南大中型纱厂、贸易商挺价情绪比较强，活跃度逐渐被印度棉纱、巴

基斯坦棉纱取代。一方面受棉花等原料、人工成本高企及货币波动，越南大部分

企业纺纱处于亏损状态，再加上棉纱库存积压严重，因此纺企普遍面临较大的资

金压力；另一方面印度、巴基斯坦、孟加拉等国纺织品服装企业产销能力不断恢

复（外汇储备危机大幅缓解），纱布、服装等出口优势逐渐体现，从越南企业手

中抢订单、抢市场份额的现象并不少见。据了解，部分纱厂“腹背受敌”，悲观

情绪较浓，因此接单、排单的积极性不高，为了减少亏损、降低库存，部分中小

纺企减产、停产渐成常态。 

2、新疆沙雅棉花长势好于预期，据中国棉花网，据新疆沙雅县某棉农介绍，受

5 月低温寒潮天气影响，苗情受灾较重，部分棉田重播、补种，棉花生长缓慢。

后期当地气候转好，气温稳定适宜棉花生长，该棉农加强田间管理，增加资金投

入，增加水肥，棉花长势较好，略好于去年同期，现平均结桃 3-4 个。 

3、澳大利亚新棉产量下调，整体质量优良，据中国棉花网，据澳大利亚专业机

构的报告，目前澳棉新花加工已经过半，预计已累计完成 250 万包。 

 

根据最新的情况，该机构对澳大利亚部分灌溉田和旱地田的单产进行了下调。整

体来看，澳大利亚全国灌溉田单产从 11.72 包/公顷下调至 11.45 包/公顷，旱地

田单产从3.51包/公顷下调至3.41包/公顷。澳大利亚棉花产量预计为525万包，

低于之前预计的 540 万包，其中灌溉田 465.2 万包，旱地田 60.6 万包。从新棉

质量来看，目前为止等级和绒长总体非常理想，山谷地区中部和北部地区有高马

值的趋势，大约 5%马值在 5.0 及以上，山谷地区南部则偏向低马值。 



4、减产预期影响供给，6 月国内棉价创年度新高，据中国棉花协会发布的中国

棉花形势月报（2023 年 6 月），上半年，国内市场需求逐步恢复，生产供给持

续增加，经济运行整体回升向好。6月，受供应偏紧、新棉减产预期等因素影响，

国内棉价在前半月快速上行，月中创本年度以来新高，16 日中国棉花价格指数

（CCIndex3128B）最高涨至 17540 元/吨；之后因纺织处于市场淡季，成品库存

增加，企业开机率下降，棉价向下传导不畅，出现小幅回调。国际棉价总体震荡

下行，月底有所反弹，内外棉价差持续扩大。中国棉花协会预计，2022 年度全

国棉花产量为 662.2 万吨，同比增长 14.7%；进口量为 160 万吨，同比下降 7.4%；

棉花消费量、出口量分别为 760 万吨和 3 万吨；期末库存为 891.2 万吨，同比增

长 7.1%。 

5、6 月新疆棉花长势不及往年，据中国棉花协会发布的中国棉花形势月报（2023

年 6 月），6月，全国棉花陆续现蕾开花，新疆因前期不利天气，棉花生长缓慢，

长势普遍较弱，发育进程明显晚于往年；内地棉花长势总体较好，尽管部分棉区

出现干旱，但对棉花生长影响不大。中国棉花协会调查显示：截至 6 月 30 日，

全国棉花现蕾率 98.3%，高于去年同期 0.6 个百分点；只有 31.1%的调查户反映

棉花总体苗情较好，同比低 19.9 个百分点。全国棉花病虫害发生较轻，其中病

害较轻的面积有 69.8%，同比低 13.1 个百分点；虫害较轻的面积有 73.8%，同比

高 18.7 个百分点。 

1、S&P：预计到 2035 年全球铜年需求将增加近一倍至 5000 万吨，据外媒，S&P 

Global Market Intelligence 预测，到 2035 年，全球铜年需求将增加近一倍至

5000 万吨。2022 年全球铜矿产量约为 2200 万吨，甚至低于当前的需求。假设采

矿量继续以每年 2.69%的速度增长(就像过去十年那样)，全球产量将仅达到 3100

万吨。挑战在于，如果目前的趋势持续下去，就会出现巨大缺口。S&P 认为，地

缘政治是导致全球铜供应短缺的一个主要因素。在2020年生产的2000万吨铜中，

一半以上来自被归类为“不稳定”或“极度不稳定”的国家。 

2、First Quantum2023 年第二季度铜总产量同比减少 2.9%，据外媒，First 

Quantum2023 年第二季度铜总产量为 18.72 万吨，同比减少 2.9%，环比增加 35%，

由于三个主要铜矿品位提高：Cobre Panama铜产量为9.01万吨，同比减少0.8%，

环比增加 38%；Kansanshi 铜产量为 3.47 万吨，同比减少 12.7%，环比增加 21%；

Sentinel 铜产量为 5.4 万吨，同比增加 3%，环比增加 49%。First Quantum2023

年铜总产量指导保持 77-84 万吨不变。 

3、智利铜业委员会（Cochilco）下调铜价预期，预计今年铜的平均价格将为每

磅 3.85 美元。 



4、FMG：二季度铁矿石产量达 4820 万吨，环比增加 5%，澳大利亚矿业公司 FMG

发布 2023 年第二季度运营报告，报告显示：产量方面：二季度铁矿石产量达 4820

万吨，环比增加 5%，同比增加 3%。发运量方面：二季度铁矿石发运量达 4890 万

吨，环比增加 6%，同比减少 1%。2023 澳大利亚财年总发运量达到 1.92 亿吨，

创下历史记录，同比 2022 财年增长 2%。其中，铁桥项目（Iron Bridge）生产

的高品铁精粉于 2023 年 7 月 24 日在黑德兰港装船发运。 

5、LME 有色金属现货升贴水，7月 27 日 LME0-3 铜贴水 40.25 美元/吨，LME0-3

铝贴水 43.5 美元/吨，LME0-3 铅贴水 11.25 美元/吨，LME0-3 锌贴水 9.4 美元/

吨，LME0-3 锡升水 145 美元/吨，LME0-3 镍贴水 250 美元/吨。 

6、IAI：全球 6月氧化铝产量降至 1131 万吨，国际铝业协会(IAI)公布的数据显

示，全球 6月氧化铝产量为 1131 万吨，日均产量为 37.7 万吨。5月全球氧化铝

产量修正为 1187.8 万吨。中国 6月氧化铝预估产量为 673.5 万吨。 

1、亚特兰大联储 GDPNow 模型预计美国二季度经季节性调整实际 GDP 增长年率

估计为 2.4%，与此前预计数据持平。 

2、美联储 7 月 FOMC 声明及主席鲍威尔新闻发布会要点。FOMC 声明：1、美联储

宣布加息 25 个基点，将联邦基金利率目标区间上调至 5.25%-5.5%，为 2001 年

以来的最高水平。2、美联储政策声明显示，经济活动以温和步伐扩张。 3、美

联储政策声明显示，就业增长强劲，失业率保持低位。 4、美联储政策声明显示，

通胀保持高位，高度关注通胀风险；银行体系稳健且有韧性。5、美联储政策声

明显示，对美国国债和 MBS 持仓的减持速度将保持不变。  

3、美联储主席鲍威尔讲话： 1、未来加息仍将取决于数据，9 月加息和不加息

都有可能；美联储没有决定每隔一次会议加息。2、今年不会降息，FOMC 有几位

成员称预计明年会降息。 3、就业市场条件很有可能会出现一定程度上的走软，

职位空缺人数回落，表明劳动力市场正在走软。4、通胀已有所缓和，但回到 2%

还有很长的路要走，预计通胀率到 2025 年前后才会回落至 2%；通胀报告“略好

于预期”，会议期间的数据大致符合预期。5、美联储工作人员不再预测美国经济

会陷入衰退；不使用“乐观”这个词，但存在实现软着陆的路径；当前的支出和

GDP 数据显示经济强劲。 

4、国家统计局：1-6 月份全国规模以上工业企业利润下降 16.8% 降幅持续收窄，

国家统计局数据显示，1—6月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 33884.6

亿元，同比下降 16.8%，降幅比 1—5 月份收窄 2.0 个百分点。1—6 月份，规模

以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 12002.0 亿元，同比下降 21.0%；

股份制企业实现利润总额 24872.0 亿元，下降 18.1%；外商及港澳台商投资企业



实现利润总额 7966.8 亿元，下降 12.8%；私营企业实现利润总额 8689.2 亿元，

下降 13.5%。 

 


