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黄金：美联储如期加息 25 基点，市场平稳上行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、据新华财经，国家金融监督管理总局表示，上半年持续加大重点领域和

薄弱环节支持力度。上半年，制造业贷款新增 3.5 万亿元，同比多增 1861 亿元。

普惠型小微企业贷款新增 3.8 万亿元，同比多增 1.1 万亿元。民营企业贷款新增

5.5 万亿元，同比多增 9016 亿元。 

2、据新华财经，国家金融监督管理总局表示，主要风险监管指标处于合理

区间。初步统计，上半年末银行业金融机构不良贷款余额 4万亿元，较年初增加

2021 亿元。不良贷款率 1.68%，同比下降 0.08 个百分点。商业银行逾期 90 天以

上贷款与不良贷款比例为 84.8%，保持较低水平。银行保险机构流动性总体保持

平稳。商业银行流动性覆盖率 150.9%。保险公司经营活动现金流同比增长。 

3、国家金融监督管理总局数据显示，上半年，基础设施建设贷款余额同比

多增 1.05 万亿元，制造业贷款余额同比多增 1800 多亿元。 

4、贝壳研究院监测显示，今年 7月百城首套主流房贷利率平均为 3.90%，二

套主流房贷利率平均为 4.81%，均较上月下降 10BP。分能级统计，7月一线城市
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首二套房贷利率分别为 4.50%、5.03%，二线城市首二套房贷利率分别为 3.88%、

4.81%，均较上月回落 10BP；三四线城市首二套房贷利率分别为 3.88%、4,80%，

分别较上月回落 9BP、10BP。 

 5、国家统计局数据显示，1—6 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

33884.6 亿元，同比下降 16.8%，降幅比 1—5月份收窄 2.0 个百分点。 

6、美联储如期加息 25 基点，并在政策声明中上调了对经济的评估，为进一

步加息留出空间。 

7、鲍威尔表示 9 月加息和不加息都有可能；今年不会降息。FOMC 有几位成

员称预计明年会降息。鲍威尔表示，美联储内部不再预测美国经济会陷入衰退。 

 8、欧洲央行周四将公布利率决议，市场预计加息 25 个基点。预测 9月最后

一次加息并在明年 3月开始降息的经济学家略占多数。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏强上行。收盘价 458.76 元/克，涨 0.24%；COMEX

黄金主力合约昨日收 1973.4 美元/盎司，收涨 0.49%。昨晚美联储 7月议息会议

上如期加息 25 个基点，但鲍威尔称未排除 9 月加息可能，今年不降息，美联储

不再预测经济会陷入衰退，同时多位票委支持明年多次降息。从昨晚金融市场表

现来看偏乐观，美股创新高，金价上行，美债收益率和美元指数下跌。但从黄金

涨跌幅来看，上涨仍略显犹豫，市场对后期是否加息仍存在不确定性，关注后续

通胀表现。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日

期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不

得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投
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