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油脂：传闻大豆检疫收紧 油脂价格获得支撑 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 8月2日 元/吨 8216.00 8126.00 90.00 1.11%

DCE棕榈油主力 8月2日 元/吨 7664.00 7588.00 76.00 1.00%

CZCE菜籽油主力 8月2日 元/吨 9389.00 9437.00 -48.00 -0.51%

CBOT大豆主力 8月1日 美分/蒲式耳 1344.00 1331.00 13.00 0.98%

CBOT豆油主力 8月1日 美分/磅 61.02 60.05 0.97 1.62%

MDE棕榈油主力 8月1日 令吉/吨 3872.00 3878.00 -6.00 -0.15%

一级豆油：张家港 8月2日 元/吨 8520.00 8400.00 120.00 1.43%

棕榈油：张家港 8月2日 元/吨 7700.00 7600.00 100.00 1.32%

菜籽油：南通 8月2日 元/吨 9510.00 9440.00 70.00 0.74%

豆油基差 8月2日 元/吨 304.00 274.00 30.00 -

棕榈油基差 8月2日 元/吨 36.00 12.00 24.00 -

菜籽油基差 8月2日 元/吨 121.00 3.00 118.00 -

DCE豆油 8月2日 手 9018.00 9118.00 -100.00 -

DCE棕榈油 8月2日 手 2300.00 2300.00 0.00 -

CZCE菜籽油 8月2日 手 521.00 521.00 0.00 -

大豆压榨利润 8月2日 元/吨 499.60 611.40 -111.80 -

油菜籽压榨利润 8月2日 元/吨 480.00 480.00 0.00 -

棕榈油进口利润 8月2日 元/吨 -338.31 -428.74 90.43 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、美国 ISM制造业指数 7月小幅回升，但仍处于 50荣枯线以下。美国 7 月 ISM制造业

PMI为 46.4%，较 6 月略有反弹，但不及市场预期 46.8%，猥琐周期创 2009年以来最长。其

中前瞻性指标新订单指数正在回升支撑触底希望。 

2、作物咨询公司 Strategie Grains将其对今年欧盟油籽收成的预测下调了 100多万吨，

主要是考虑到欧盟多个地区炎热天气造成的损害。 

3、中国粮油商务网监测数据显示，截止到 2023 年第 30 周末，国内进口大豆沿海库存

量为 454.2万吨，较上周的 463.7万吨减少 9.5万吨，低于去年同期的 475.8 万吨，为至少

近八年以来同期新低。不过，市场预估 8月进口大豆到港量超 800万吨，同比仍偏多，且近

日部分油厂或因豆粕涨库而降低开机，大豆库存或将回升。 

4、据船运调查机构 SGS 公布数据显示，预计马来西亚 7 月 1-31 日棕榈油出口量为

1172028吨，较上月同期出口的 1069705吨增加 9.6%。 
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二、基本面数据图表（数据来源： Wind、金石期货研究所） 
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三、观点及策略 

CBOT豆油期货周二收涨，得益于美豆出口数据强劲以及高企的国际原油价格带动。国

内大豆商业库存下降，同时大豆通关速度可能再次受检疫政策收紧而放缓，油厂开机率或受

到影响。国内棕榈油库存小幅下降，但后续到港压力将打压现货价格。国内菜油库存结束连

降，商业库存小幅回升，终端需求仍较为清淡，但考虑到加拿大减产预期，菜油基本面仍偏

强。总体来看，国际原油供应收紧为植物油脂提供了支撑，北美产区降雨利空在逐步被消化，

油脂整体价格向下空间料有限，后期或维持区间震荡。 
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