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油脂：美国评级下调打压商品市场 油脂受累下行 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 8月3日 元/吨 8032.00 8216.00 -184.00 -2.24%

DCE棕榈油主力 8月3日 元/吨 7442.00 7664.00 -222.00 -2.90%

CZCE菜籽油主力 8月3日 元/吨 9199.00 9389.00 -190.00 -2.02%

CBOT大豆主力 8月2日 美分/蒲式耳 1320.50 1344.00 -23.50 -1.75%

CBOT豆油主力 8月2日 美分/磅 60.65 61.02 -0.37 -0.61%

MDE棕榈油主力 8月2日 令吉/吨 3915.00 3872.00 43.00 1.11%

一级豆油：张家港 8月3日 元/吨 8380.00 8520.00 -140.00 -1.64%

棕榈油：张家港 8月3日 元/吨 7560.00 7700.00 -140.00 -1.82%

菜籽油：南通 8月3日 元/吨 9360.00 9510.00 -150.00 -1.58%

豆油基差 8月3日 元/吨 348.00 304.00 44.00 -

棕榈油基差 8月3日 元/吨 118.00 36.00 82.00 -

菜籽油基差 8月3日 元/吨 161.00 121.00 40.00 -

DCE豆油 8月3日 手 9018.00 9018.00 0.00 -

DCE棕榈油 8月3日 手 2300.00 2300.00 0.00 -

CZCE菜籽油 8月3日 手 42.00 521.00 -479.00 -

大豆压榨利润 8月3日 元/吨 476.10 499.60 -23.50 -

油菜籽压榨利润 8月3日 元/吨 530.00 530.00 0.00 -

棕榈油进口利润 8月3日 元/吨 -535.09 -338.31 -196.78 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、8 月 3 日公布的 7 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得 54.1，

高于 6 月 0.2 个百分点。此前公布的 7 月财新中国制造业 PMI 回落 1.3 个百分点至 49.2，

时隔两月再次降至收缩区间。主要受制造业 PMI放缓的拖累，7月综合产出指数下降 0.6个

百分点至 51.9，为 2023年 2月来最低。 

2、巴西谷物出口商协会（Anec）表示，巴西 7月大豆出口量预计为 863.67万吨，之前

一年同期为 700.92万吨。巴西 7月玉米出口量预计为 593.84万吨，之前一年同期为 562.94

万吨。巴西 7月豆粕出口量预计为 215.96万吨，之前一年同期为 206.83万吨。 

3、商品经纪商 StoneX周三预测称，美国大豆产量预计为 41.73亿蒲式耳，平均单产为

每英亩 50.5蒲式耳。 

4、外电 8月 2 日消息，印度 7月食用油进口量达到创纪录的 176万吨，因炼油厂在黑

海供应不确定的情况下为即将到来的节日囤积库存。 
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二、基本面数据图表（数据来源： Wind、金石期货研究所） 
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三、观点及策略 

CBOT豆油期货周三震荡收跌，美豆产区良好的天气预期对豆类价格形成压制，国际原

油价格的大幅下跌减弱了对油脂价格的支撑。国内大豆商业库存下降，同时大豆通关速度可

能再次受检疫政策收紧而放缓，油厂开机率或受到影响。国内棕榈油库存小幅下降，但后续

到港压力将打压现货价格。国内菜油库存结束连降，商业库存小幅回升，终端需求仍较为清

淡，加拿大菜籽天气市基本被消化，菜油基本面从偏强转为中性。总体来看，美国评级被下

调打压了市场多头情绪，油脂或进一步回调，由于 8月面临加拿大菜籽收获压力，菜油面临

的压力将大于豆油和棕榈油。 
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