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棉花：美棉受累下跌 郑棉跟随回调

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2309 合约今日回调下跌，夜盘开盘平稳运行，但随后开始下跌。收盘前，郑

棉最终收盘价较上个交易日价格下跌 1.55%，收盘平收于 17175 元/吨，下跌 270 元/吨。美

棉方面，受累于外围农产品市场和股市的下跌，美棉下跌逾 2%。隔夜 ICE 美棉主力合约收

跌 1.8%，报收 84.6 美分。目前，随着美棉的回调调整，郑棉也受影响回调明显，继续关注

后续抛储价、新棉抢收等情况，总体看涨。

二、宏观、行业要闻

1、据中国棉花网，从调查来看，目前河南、江苏、山东等内地库“双 28”（或单 29，

主体品级 31）新疆机采棉公重报价集中在 18150-18300 元/吨，而广东、江浙等沿海地区轻

纺市场 C32 中配机织纱报价约 24500-25000 元/吨，棉花、棉纱价差低于 7000 元/吨（甚至
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低于 6500 元/吨），棉纺厂几乎 100%亏损，因此降原料成本、提高棉纱报价成为棉纺企业

能否生存的关键。

2、8 月 3 日储备棉销售资源 10002.3755 吨，实际成交 10002.3755 吨，成交率 100%。

平均成交价格 17800 元/吨，较前一日下降 135 元/吨，折 3128 价格 18320 元/吨，较前一日

下降 126 元/吨。新疆棉成交均价 17940 元/吨，较前一日下降 65 元/吨，新疆棉折 3128 价

格 18421 元/吨，较前一日下降 146 元/吨，新疆棉平均加价幅度 1074 元/吨。进口棉成交均

价 17786 元/吨，较前一日下降 145 元/吨，进口棉折 3128 价格 18310 元/吨，较前一日下降

128 元/吨，进口棉平均加价幅度 963 元/吨。7月 31 日至 8 月 3 日累计成交总量 40010.339

吨，成交率 100%。

3、截至 8 月 2 日，印度 S-6 棉花价格 58700 卢比/坎地，较上日上升 200 卢比/坎地。

印度棉花 29mm 现货均价为 58500 卢比/坎地，较上日上升 200 卢比/坎地。

4、据郑州商品交易所，2023 年 8 月 3 日棉花仓单总量 10845(-97)张，其中注册仓单

10423(-92)张，有效预报 422(-5)张。

5、据纺道 1707，继 2022 年超 15 亿元的巨额亏损之后，魏桥纺织 2023 年上半年仍挣

扎在亏损泥潭。7 月 30 日，魏桥纺织公告称预期集团截至 2023 年 6 月 30 日止 6 个月将取

得净亏损约人民币 5 亿元-6 亿元。对于亏损的原因，公司解释称，受全球宏观市场环境的

不利影响，其棉纺织产品利润空间持续承压。尽管纺织业务始终扛起公司营收大旗，但其疲

软态势依然十分明显。其纺织产品的产量自2011年起便加速下滑。比如棉纱产品产量自2014

年以来年产量稳定在 30-40 万吨之间，与 2010 年的 72 万吨相比几乎锐减一半。与此同时，

2022 年胚布及牛仔布的产量与 2010 年相比，大都近乎腰斩。对此，魏桥纺织将其归咎为“市

场需求疲弱”和“国际贸易环境变化”。

6、据中华全国商业信息中心，根据中华全国商业信息中心的监测数据，2023 年上半年

全国百家重点大型零售企业（以百货业态为主）零售额实现累计增长 11.8%。其中 6 月份零

售额同比增速为 1.1%。从主要商品品类来看，上半年服装类、金银珠宝类和家用电器类销

售同比增长较快，是拉动零售额整体增长的主要品类，服装类累计增长 15.9%。

7、据纺织面料平台，当前全球经济已经进入到一个瓶颈期，越南受到的影响可能是最

大的。当前越南又面临着用电荒，经济再一次雪上加霜。根据越南方面公布的数据显示，第

1季度纺织品出口成大规模下跌趋势，整体金额已经锐减 80%。现在该行业出口陷入到困境

中，也导致 42904 家企业面临停产。

8、据中国纺织品进出口商会，从主要单一国别市场来看，2023 年 1-6 月，我国对韩国、

澳大利亚、俄罗斯分别出口服装 33.6、28.8、19.8 亿美元，分别增长 14.2%、4.4%和 44.2%；

对英国、加拿大出口 21、12.2 亿美元，分别下降 21.7%和 19.4%。

三、数据图表
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图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

四、分析及策略
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外盘方面，在惠誉调整美国信用评级后，对于全球股市及大宗商品市场的影响明显，美

棉也不可避免受到拖累，但美棉的暂时回调并不影响美棉强支撑的逻辑，市场普遍担忧新棉

减产，后续持续关注美棉主产区干旱情况。国内方面，储备棉新一批放出 36 捆，第三天的

放储成交率还在 100%，但成交价较前两天有所下降，但竞拍行情火爆。受累于美棉及外围

市场下跌的影响，郑棉今日回调明显，但郑棉基本面变化不大，下游纺企保持观望。受宏观

因素影响的郑棉有所回调，后续应持续关注抛储竞拍价、周五的非农数据等。短期内看涨。

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何

的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材

料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，

本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报

告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引

用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。
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