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一、行情回顾



利空袭击海外市场 国内期价偏弱震荡

本周利多因素：欧洲油菜籽受干旱影响下调单产、国际原油供应继续收紧。

本周利空因素：美豆优良率下降但存在好转预期、加拿大菜籽干旱影响好于预期、国内三大油脂存累库预期。

DCE豆油主力收跌4元/吨或0.05%，收至8194元/吨；DCE棕榈油主力收跌124元/吨或1.62%，收至7530元/吨；CZCE菜籽油主力收跌389元/吨或

4.03%，收至9275元/吨。

CBOT豆油主力收跌0.86美分/磅或1.38%，收至61.46美分/磅；MDE棕榈油主力收跌40令吉/吨或0.99%，收至4003令吉/吨。

数据来源：wind、金石期货研究所



多头出现回补 棕油菜油减仓明显

数据来源：wind、金石期货研究所

DCE豆油当周成交量517万手，较上周增加4万手，当周持仓量96.4万手，较上周增加1.2万手；DCE棕榈油当周成交量491.7万手，较上周减少39.9

万手，当周持仓量73.8万手，较上周减少4万手；CZCE菜籽油当周成交量542.8万手，较上周增加21.4万手，当周持仓量64万手，较上周减少4.2万手。



注册仓单量偏低

数据来源：wind、金石期货研究所

DCE豆油注册仓单9018手，较上周
减少100手；DCE棕榈油注册仓单2300手，
较上周增加400手；CZCE菜籽油注册仓单
42手，较上周减少549手。



三大油脂基差回升 维持偏低水平
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截至2023年8月4日，豆油基差256元/吨，
较上周降低6元/吨；棕榈油基差70元/吨，较
上周增加84元/吨；菜籽油基差115元/吨，
较上周增加79元/吨。



CBOT管理基金净多头下降
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截至8月1日当周，CBOT大豆-管理基金净多头为90316张，较前一周减少21468万张；CBOT豆油-管理基金净多头
为51241张，较前一周减少4182张



美洲主要港口大豆升贴水继续小幅回升

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023年8月4日，美国西部港口大豆升贴水253美分/蒲式耳，较上周增加3美分/蒲式耳；南美港口大豆升贴水
277美分/蒲式耳，较上周增加11美分/蒲式耳。



二、基本面数据



美豆当周出口下滑 对中国出口偏低

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2022/23年度第48周，

当周美国大豆出口量34.5万

吨，较前一周减少3.5万吨，

上年度同期为 52.8万吨；

2022/23年度累计出口5050万

吨，上年度同期为5390万吨；

当周对中国大豆出口量0.16

万吨，较前一周减少0.34万

吨，上年度同期为5.3万吨；

2022/23年度累计对中国出口

3111.8万吨，上年度同期为

2897.5万吨。



美国大豆优良率下降
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截至7月31日，美国大豆优良率52%，前一周为54%，五年均值59%；美国大豆结荚率50%，前一周为35%，五年
均值36%。



加拿大油菜籽当周出口量库存量均下降
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截至2022/23榨季第52周，加拿大菜籽
当周出口量9.54万吨，较前一周下降38%；
本年度累计出口量817万吨，较上一年度同
期增加59.4%；当周商业库存94.77万吨，较
前一周减少4.3%，同比增加67.3%。



豆油库存续升 开机率下滑

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2023年度第30周，

全 国 主 要 油 厂 大 豆 库 存

491.92万吨，较上周减少

5.5%，同比减少9.2%；豆油

商业库存109.08万吨，较上

周增加2%，同比增加22.6%；

开机率62.3%，较上周下降

1.81%。进口大豆现货压榨利

润467.1元/吨，较上周减少

292元/吨。



开机率回升 菜籽油库存提高

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2023年度第30周，

沿海地区主要油厂菜籽库存

15.9万吨，较上周减少9.14%，

同比减少27.72%；华东地区

菜籽油库存31.27万吨，较上

周增加4.1%，同比增加88.4%；

开机率26.19%，较上周回升

8.1%。进口菜籽现货压榨利

润510元/吨，较上周增加80

元/吨。



棕榈油库存微降 进口利润回升

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2023年度第30周，全国重点地区棕榈油库存67.15万吨，较上周减少4.55%，同比增加192.1%；棕榈油进口利润-365

元/吨，较上周提高85元/吨。



三、分析展望



行情展望

宏观方面，上周公布的数据显示美国ISM制造业指数7月小幅回升，但仍处于50荣枯线以下；受美国政

府债务问题困扰，美国信用评级造下调，打击了多头情绪；中国7月份制造业采购经理指数为49.3%，比上

月上升0.3个百分点，内需有所改善。产量方面，美国大豆种植期迎来降温降雨，作物优良率存改善预期，

加拿大干旱炒作基本结束，且报告显示干旱影响或好于预期，8月进入收割季新菜籽将进入市场。黑海运

粮协议仍在拉锯，但该题材对市场利空影响已有限。

国内方面，随着豆油和菜油出现累库，整体油脂库存增加，短期供应偏宽松。但随着印度油脂消费崛

起和中国消费预期提升，油脂长期基本面正在发生变化。随着北美天气市结束，以及整体大宗商品市场存

回暖预期，国际原油价格将为植物油脂提供重要指引，国内油脂价格易涨难跌。
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谢谢大家的观看
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