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黄金：非农时薪增长高于预期，盘面窄幅震荡运行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、美国 7月非农新增就业 18.7 万人，为 2020 年 12 月以来最小增幅，预估

为增加 20 万人，前值为增加 20.9 万人；但薪资增速快于预期。 

2、据 CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率

为 88%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 12.0%；到 11 月维持利率

不变的概率为 72.7%，累计加息 25 个基点的概率为 25.3%，累计加息 50 个基点

的概率为 2.1%。 

3、中国债券信息网等公开信息显示，截至 8 月 4 日，今年地方债共计发行

52369.61 亿元，其中新增一般债 4855.82 亿元，新增专项债 26133.78 亿元，再

融资债 21380 亿元。业内人士预计，作为下半年财政发力的重要抓手，地方债发

行将提速，8月起有望迎来供给高峰。 

4、美联储理事鲍曼表示，可能需要进一步加息，以完全恢复物价稳定。“可

能需要进一步的加息，才能使通胀率走上降至 FOMC 2%目标的道路，”鲍曼在谈

到联邦公开市场委员会(FOMC)时表示。鲍曼支持美联储上月加息的决定。虽然此
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后公布的数据显示物价增速放缓，但她表示，她希望看到通胀持续下降的更多证

据。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日继续平稳运行。收盘价 455.64 元/克，涨 0.27%；

COMEX 黄金主力合约昨日收 1978.2 美元/盎司，收涨 0.48%。上周五公布的非农

就业数据继续低于预期，但非农时薪环比增长 0.4%，高于市场预期的 0.3%，也

成为通胀的隐忧。结合上周公布的 ISM 制造业数据来看，美国经济存在较强韧性，

但衰退预期依然存在，不过市场对通胀回升预期确定性开始回升，这也相应的也

映射到对美联储政策的预期。另外，市场依然聚焦美财政部三季度超规模发债问

题上，惠誉下调美债评级也随之发酵，令风险偏好快速收紧，这也导致 9月加息

概率继续下降。当前黄金主线不明朗，维系金银高位震荡整理的判断，不排除进

一步下行的可能性。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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