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油脂：美豆优良率提升 油脂随外围市场下跌 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 8月8日 元/吨 7986.00 8088.00 -102.00 -1.26%

DCE棕榈油主力 8月8日 元/吨 7338.00 7470.00 -132.00 -1.77%

CZCE菜籽油主力 8月8日 元/吨 9186.00 9276.00 -90.00 -0.97%

CBOT大豆主力 8月7日 美分/蒲式耳 1303.75 1331.00 -27.25 -2.05%

CBOT豆油主力 8月7日 美分/磅 59.97 61.46 -1.49 -2.42%

MDE棕榈油主力 8月7日 令吉/吨 3772.00 3859.00 -87.00 -2.25%

一级豆油：张家港 8月8日 元/吨 8300.00 8390.00 -90.00 -1.07%

棕榈油：张家港 8月8日 元/吨 7410.00 7540.00 -130.00 -1.72%

菜籽油：南通 8月8日 元/吨 9370.00 9410.00 -40.00 -0.43%

豆油基差 8月8日 元/吨 314.00 302.00 12.00 -

棕榈油基差 8月8日 元/吨 72.00 70.00 2.00 -

菜籽油基差 8月8日 元/吨 184.00 134.00 50.00 -

DCE豆油 8月8日 手 8918.00 8918.00 0.00 -

DCE棕榈油 8月8日 手 2800.00 3000.00 -200.00 -

CZCE菜籽油 8月8日 手 42.00 42.00 0.00 -

大豆压榨利润 8月8日 元/吨 515.00 518.45 -3.45 -

油菜籽压榨利润 8月8日 元/吨 357.00 357.00 0.00 -

棕榈油进口利润 8月8日 元/吨 -463.44 -457.26 -6.18 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、据海关总署官网，今年前 7个月，我国进出口总值 23.55万亿元人民币，同比(下同)

增长 0.4%。其中，出口 13.47万亿元，增长 1.5%；进口 10.08万亿元，下降 1.1%；贸易顺

差 3.39万亿元，扩大 10.3%。4895.7亿美元，扩大 3.5%。 

2、截至 8月 6日，美国大豆开花率为 90%，去年同期为 88%，此前一周为 83%，五年均

值为 87%；优良率为 54%，市场预期为 53%，此前一周为 52%，去年同期为 59%；结荚率为 66%，

去年同期为 59%，此前一周为 50%，五年均值为 63%。 

3、美国大豆主产州未来 6-10 日 38%地区有较高的把握认为气温将低于正常水平，77%

地区有较高的把握认为降水量将高于历史中值。 

4、美国农业部数据显示，截至 2023 年 8 月 3 日当周，美国大豆出口检验量为 281857

吨，前一周修正后为 334121 吨，初值为 329518 吨。2022 年 8 月 4 日当周，美国大豆出口

检验量为 871345吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 50798692吨，上一年度
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同期 54552666吨。 

 

二、基本面数据图表（数据来源： Wind、金石期货研究所） 
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三、观点及策略 

CBOT豆油期货周四震荡大幅下挫，因美豆优良率高于预期且后期天气对作物生长有利，

美豆单产减幅或不及此前预期。国内大豆商业库存出现回升，同时大豆通关速度可能再次受

检疫政策收紧而放缓，油厂开机率下降，豆油商业库存出现小幅下降。国内棕榈油库存小幅

下降，但马来西亚库存增加，但后续到港压力将打压现货价格。国内菜油库存结束连降，商

业库存小幅回升，终端需求仍较为清淡，后期面临加拿大菜籽上市压力，菜油基本面从偏强

转为中性。国际原油价格受宏观经济疲软预期影响走弱，短期存回调可能，对油脂价格支撑

减弱。因此，国内油脂短时间内或将受外盘拖累偏弱震荡。 
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