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黄金：市场风险偏好收紧，内盘平稳震荡 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、澎湃记者从知情人士处确认，截至目前，碧桂园仍未能支付应该于 8月 7

日支付的两笔美元债的票息。两笔债券在新加坡交易所上市，发行规模均为 5

亿美元，期限分别为 5.5NC3.5 和 10NC5，到期日分别为 2026 年 2 月 6 日和 2030

年 8 月 6 日。碧桂园内部人士表示，受近期销售额与再融资环境持续恶化，叠加

各类资金监管的影响，公司账面可动用资金持续减少，出现了阶段性流动压力。

公司高度重视债务风险化解，公司目前仍在积极优化资金安排，努力保障债权人

的合法权益。 

2、德国 7 月 CPI 环比增长 0.3%，预期增长 0.3%，前值增长 0.3%；7 月 CPI

同比增长 6.2%，预期增长 6.2%，前值增长 6.2%。 

3、以美元计价，中国7月份进口同比下降12.4%，7月份出口同比下降14.5%，

7 月贸易顺差 806 亿美元。以人民币计价，中国 7月份出口同比下降 9.2%，7 月

份进口同比下降 6.9%，7 月贸易顺差 5757 亿元人民币。 
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4、中国 7 月外汇储备为 32043 亿美元，较 6 月末上升 113 亿美元。中国 7

月末黄金储备 6869 万盎司，增加 74 万盎司，为连续第九个月增加。 

5、美联储威廉姆斯表示还未确定是否需要进一步加息，不排除在 2024 年初

降息的可能，但具体取决于经济数据；美联储鲍曼预计需要进一步加息以降低通

胀至目标水平；美联储博斯蒂克预计 9月没必要再加息，明年下半年之前不用降

息。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力夜盘小幅跳水后震荡收回，保持小幅震荡运行，收盘价

455.64 元/克，收平；COMEX 黄金主力合约截至 15：00 小幅回落，跌破 200 日均

线，昨日收 1971.7 美元/盎司，收跌 0.33%。上周五晚间公布的 7月新增非农就

业 18.7 万人，小幅低于市场预期值 20 万，为连续两个月低于市场预期，但失业

率降至 3.5%，低于预期的 3.6%，时薪环比增速 0.4%，高于市场预期的 0.3%，平

均周工时小幅下降，这也成为通胀韧性的佐证。经济和就业韧性再次激发市场对

通胀回升的预期，相应的也映射到对美联储政策的预期，不过美联储内部对是否

加息分歧较大，但也一致性认为年内保持紧缩。另外，市场也聚焦在美财政部发

债情况，风险偏好有所收紧。短期来看，金银交易逻辑聚焦在热点事件（美发债、

重要经济数据、重要人物讲话等），主线并不明朗，维系金银高位震荡整理的判

断，不排除进一步下行的可能性。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日
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