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油脂：基本面多空交织 油脂震荡收跌 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 8月11日 元/吨 8146.00 8168.00 -22.00 -0.27%

DCE棕榈油主力 8月11日 元/吨 7392.00 7458.00 -66.00 -0.88%

CZCE菜籽油主力 8月11日 元/吨 9086.00 9152.00 -66.00 -0.72%

CBOT大豆主力 8月10日 美分/蒲式耳 1319.50 1309.75 9.75 0.74%

CBOT豆油主力 8月10日 美分/磅 60.50 60.47 0.03 0.05%

MDE棕榈油主力 8月10日 令吉/吨 3728.00 3771.00 -43.00 -1.14%

一级豆油：张家港 8月11日 元/吨 8440.00 8510.00 -70.00 -0.82%

棕榈油：张家港 8月11日 元/吨 7460.00 7550.00 -90.00 -1.19%

菜籽油：南通 8月11日 元/吨 9220.00 9280.00 -60.00 -0.65%

豆油基差 8月11日 元/吨 294.00 342.00 -48.00 -

棕榈油基差 8月11日 元/吨 68.00 92.00 -24.00 -

菜籽油基差 8月11日 元/吨 134.00 128.00 6.00 -

DCE豆油 8月11日 手 9313.00 9393.00 -80.00 -

DCE棕榈油 8月11日 手 2618.00 2816.00 -198.00 -

CZCE菜籽油 8月11日 手 42.00 42.00 0.00 -

大豆压榨利润 8月11日 元/吨 599.95 569.70 30.25 -

油菜籽压榨利润 8月11日 元/吨 552.00 552.00 0.00 -

棕榈油进口利润 8月11日 元/吨 -288.28 -239.61 -48.67 -
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数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、美国 7月 CPI 数据符合预期，整体和核心 CPI环比上升 0.2%，年率从 3%上升至 3.2%，

核心 CPI 年率降至 4.7%，数据支持美联储 9 月暂停加息，不过今年剩余时间再次加息的可

能新依然存在。 

2、据外媒报道，马来西亚棕榈油库存将继续增加，预计将限制来棕榈油价格的涨势。

截至 7月 1日，印度港口和管线中食用油的库存为 290万吨，高于上年同期的 230万吨，且

在过去几个月大量采购后，需求可能回落。 

3、USDA 最新干旱报告显示，截至 8月 8 日当周，约 43%的美国大豆种植区域受到干旱

影响，而此前一周为 51%，去年同期为 24%。 

4、巴西植物油行业协会预计巴西 2023年大豆产量将达到 1.57亿吨，此前预测为 1.565

亿吨。巴西 2023年大豆出口量预计为 9850万吨，高于此前预测的 9750万吨。 
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二、基本面数据图表（数据来源： Wind、金石期货研究所） 
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三、观点及策略 

CBOT豆油期货周四继续低位震荡，在供需报告公布前投资者选择观望。国内大豆商业

库存出现回升，同时大豆通关速度可能再次受检疫政策收紧而放缓，油厂开机率下降，豆油

商业库存出现小幅回落。国内棕榈油库存小幅下降，但马来西亚库存增加，但后续到港压力

将打压现货价格。国内菜油库存结束连降，商业库存小幅回升，终端需求仍较为清淡，后期

面临加拿大菜籽上市压力，菜油基本面从偏强转为中性。整体上看，短期国内油脂市场并没

有出现明显供需矛盾，外盘利空因素在逐步被消化，台风对产区的潜在威胁是提振多头情绪

的重要因素。 
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