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01 本月宏观概览 



宏观信息概览 

国内制造业PMI数据走势 国内CPI数据走势（当月同比） 

 7月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为49.3%，比上月上升0.3个百分点。其中，预期指数升至较高景气区间，

我国经济保持恢复发展态势。 

 7月份，居民消费需求持续恢复，全国居民消费价格指数（CPI）环比由上月下降0.2%转为上涨0.2%，但受上年

同期基数较高影响，同比由上月持平转为下降0.3%。 
数据来源：wind、金石期货研究所 



宏观信息概览 

国内进出口数据 国内PPI数据走势 

 7月中国进出口3.46万亿元(人民币，下同)，同比下降8.3%。其中，出口2.02万亿元，同比下降9.2%；进口1.44万

亿元，下降6.9%。如按美元计，7月中国进出口额同比降幅13.6%。 

 7月份，受国内生产供应总体充足、部分行业需求改善及国际大宗商品价格传导等因素影响，PPI环比、同比降幅

均收窄。PPI环比下降0.2%，降幅比上月收窄0.6个百分点。PPI同比下降4.4%，降幅比上月收窄1.0个百分点。 

数据来源：wind、金石期货研究所 



宏观数据概览 

美国CPI数据 美国PPI数据 

美国7月份消费者价格指数(CPI)同比上涨3.2%，环比反弹0.2个百分点。这是美国CPI连续两个月保持0.2%的环比涨

幅。不过，剔除波动较大的食品和能源价格后，美国7月核心CPI同比上涨4.7%，创造了2021年10月以来最低涨幅。

令美联储持续加息的必要性下降。 

美国7月PPI同比增长0.8%，预估为0.7%，前值为0.1%；7月PPI环比增长0.3%，预估为0.2%，前值为0.1%。 

数据来源：wind、金石期货研究所 



宏观数据概览 

美国PMI数据 美国非农就业数据 

美国ISM公布数据显示，7月制造业采购经理人指数(PMI)为46.4，已连续9个月低于荣枯线50，是自2009年以来的最

长萎缩周期。表明美国制造业出现收缩，此次收缩是自大衰退以来持续时间最长的一次。市场对于美国经济衰退忧

虑进一步升温。 

美国7月非农就业人数增加18.7万，低于道琼斯预估的20万，和6月下修后的18.5万相差不大。去年的每月平均新增

非农就业人数为40万。 

数据来源：wind、 Trading Economics、金石期货研究所 



02  月度行情分析 



期货价格：主力合约震荡收涨，月涨幅3.39%。 

 本月工业硅主力09合约收涨3.39%或450元/吨，开盘价13400元/吨，收盘价13725/吨，最低价13080元/吨，最高价14225元/吨，周

均价13556元/吨，成交量减40.5万手至146.8万手，持仓量增20440手至86823手。7月工业硅期货价格震荡上涨，7月上旬工业硅期

货价格呈现震荡走势,7月中旬工业硅期货出现异常拉涨随后迅速回落回吐全部涨幅，7月下旬宏观情绪好转叠加大运会停炉等因素

导致工业硅期价企稳上涨。总体来看工业硅基本面无明显变化，供过于求，库存高企，需求无明显改善。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格偏弱震荡 

数据来源：SMM、金石期货研究所 

工业硅现货价格走势 

 7月现货方面普遍震荡运行模式，价格整体变化不大。工业硅基本面总体偏弱，工业硅下游需求端疲弱，产业情绪不佳，给上

游采购工业硅带来一定负面影响。 
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主要基差月度走势概览 

数据来源：SMM、文华财经、金石期货研究所 

 S08、S09及S10合约7月基差呈现震荡下行走

势，7月份工业硅现货普遍呈现偏弱走势，

而期货价格震荡上涨，导致基差震荡走弱。 
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主要月间价差月度走势概览 

数据来源：SMM、文华财经、金石期货研究所 

 7月8-9价差总体震荡上行；7月9-10价差维持震荡走势。 
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03  供需面分析 



供需平衡表 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

         

 7月2023年度工业硅产量预计为339.1万吨，较上月基本持平。7月工业硅预计年出口量较持平，但工业硅本月出口量受全国近出

口表现整体偏弱的影响，7月工业硅出口数据较上月有所下滑，且低于去年同期水平。7月工业硅预计年社会库存较上月大幅增

加11.1万吨，7月工业硅社会库存持续上升，处于历史同期最高水平，且当前需求端未见明显改善，去库压较大。受工业硅需求

端今年始终未见明显起色，市场冷清的影响，7月预计年实际消费量与表观消费量均有所下降。 



工业硅产量：本月工业硅产量降幅较大 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

 7月中国工业硅产量在28.28万吨，环比增加1.77万吨增幅6.7%，同比维持减少在11.3%。 2023年 1-7月份累计

工业硅产量在197.81万吨，环比增幅缩至1.4%。 

 7月云南地区硅企全面复产，西北地区也逐步复产，且大运会对于四川地区硅企生产影响有限等因素，7月工业

硅开工率为62.17%较上月上涨4.74%。 
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工业硅库存小幅上涨，总体维持高位 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

 7月份工业硅社会库存持续上升，较上月上涨3万吨。据SMM统计数据显示，截至目前工业硅社会库存18.5万

吨，当前库存依然处于历史最高位，且需求端未见明显起色，去库压力较大。 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（有机硅） 

有机硅现货价格走势（元/吨） 有机硅开工率（%） 

 7月有机硅现货价格整体跌幅较大，截止7月31日有机硅价格为12800元/吨，较上月下降1200元/吨。有机硅

市场上游原料端成本支撑不足，下游库存压力大，无订单支撑，观望情绪蔓延，心态悲观。 
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数据来源：wind、金石期货研究所 

工业硅下游需求（有机硅） 

中国房地产开发投资完成额（累计同比） 
 

中国房地产开发计划投资额（累计同比） 
 

国家统计局：1-6月全国房地产开发投资58550亿元 同比下降7.9，国家统计局数据显示，1-6月全国房地产开发

投资58550亿元，同比下降7.9%， 其中，住宅投资44439亿元，下降7.3%。 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（多晶硅） 

多晶硅现货价格走势 多晶硅开工率（%） 

  7月多晶硅现货价格企稳小幅回升，截止7月31日多晶硅价格为70元/千克，较上月上涨4.5元/千克。当前多晶硅价

格已经处于部分硅料企业附近，下游市场情绪转暖，下行空间有限，预计短期内多晶硅价格将在成本线附近震荡。 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅下游需求（铝合金） 

铝合金现货价格走势（元/吨） 铝合金开工率（%） 

 7月铝合金现货价格有涨有跌，供需无太大变化。当前铝合金市场下游按需采购，市场观望情绪浓厚。截止7月

31日，再生铝合金价格为18800元/吨，较上月上涨400元/吨；原生铝合金价格为19000元/吨，较上月下降250元

/吨。 
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数据来源：wind、金石期货研究所 

工业硅下游需求（铝合金） 

国内汽车销量（单位：量） 国内汽车产量（单位：量） 

 2023年7月国内汽车产销均有所下降，7月份汽车产量240.1万辆,环比下降6.2%，同比增长2.2%；7月汽车销量

238.7万辆，环比下降9%，同比下降1.4%。作为铝合金下游最重要的市场，国内7月份汽车市场处传统淡季，市场

产销节奏放缓，对于铝合金价格支撑减弱。 
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数据来源：wind、金石期货研究所 

工业硅出口：出口表现低于往年同期，海外市场需求低迷 

工业硅出口金额（百万元） 工业硅出口数量（吨） 

 2023年6月中国金属硅出口量为4.8万吨，环比减少2%，同比减少18%。2023年1-6月金属硅累计出口量28.82万

吨，同比减少18%。 

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

100000

2
0
1
3
-
0
1

2
0
1
3
-
0
6

2
0
1
3
-
1
1

2
0
1
4
-
0
4

2
0
1
4
-
0
9

2
0
1
5
-
0
2

2
0
1
5
-
0
7

2
0
1
5
-
1
2

2
0
1
6
-
0
5

2
0
1
6
-
1
0

2
0
1
7
-
0
3

2
0
1
7
-
0
8

2
0
1
8
-
0
1

2
0
1
8
-
0
6

2
0
1
8
-
1
1

2
0
1
9
-
0
4

2
0
1
9
-
0
9

2
0
2
0
-
0
2

2
0
2
0
-
0
7

2
0
2
0
-
1
2

2
0
2
1
-
0
5

2
0
2
1
-
1
0

2
0
2
2
-
0
3

2
0
2
2
-
0
8

2
0
2
3
-
0
1

2
0
2
3
-
0
6

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

2
0
1
3
-
0
1

2
0
1
3
-
0
6

2
0
1
3
-
1
1

2
0
1
4
-
0
4

2
0
1
4
-
0
9

2
0
1
5
-
0
2

2
0
1
5
-
0
7

2
0
1
5
-
1
2

2
0
1
6
-
0
5

2
0
1
6
-
1
0

2
0
1
7
-
0
3

2
0
1
7
-
0
8

2
0
1
8
-
0
1

2
0
1
8
-
0
6

2
0
1
8
-
1
1

2
0
1
9
-
0
4

2
0
1
9
-
0
9

2
0
2
0
-
0
2

2
0
2
0
-
0
7

2
0
2
0
-
1
2

2
0
2
1
-
0
5

2
0
2
1
-
1
0

2
0
2
2
-
0
3

2
0
2
2
-
0
8

2
0
2
3
-
0
1

2
0
2
3
-
0
6



数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

工业硅消费量 

工业硅实际消费量（万吨） 工业硅表观消费量（万吨） 

截止2023年7月，表观消费量25.9万吨，上年同期为29.07万吨，远低于去年同期水平。今年需求端增速不及预

期，截至目前今年整体产量较上年基本持平，但表观消费量大幅下降，进而导致库存累库。 

从数据来看，工业硅7月实际消费量较上月有所下降，当前有机硅、多晶硅及铝合金市场需求不及预期，且并未发

现需求端有明显的转折驱动。 
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04  成本端分析 



数据来源：SMM、金石期货研究所 

成本端数据概览 

 7月份精煤价格偏弱运行，对于工业硅成本端支撑减弱。截止7月28日，新疆精煤价格为1875元/吨，较上月

下降50元/吨；宁夏精煤价格为1625元/吨，较上月下行75元/吨。 

 7月份木片价格持稳运行，价格维持在550元/吨。 
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数据来源：SMM、金石期货研究所 

 7月份木炭价格小幅下行，对于工业硅成本端支撑减弱。截止7月28日，木炭价格为2690元/吨，较上月下降

185元/吨。 

 7月份电极价格整体震荡下行，对于工业硅成本端支撑减弱。截止6月30日，碳电极价格为12150元/吨，较上

月持平；石墨电极价格在18250元/吨，较上月下降250元/吨。 

成本端数据概览 
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数据来源：SMM、金石期货研究所 

 7工业硅主产区硅石价格暂持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/

吨；湖北地区平均价格为460元/吨；江西地区平均价格为450元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 

工业硅主产区硅石价格走势（元/吨） 

成本端数据概览 
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05  分析展望 



分析展望 

    宏观方面，美国7月份消费者价格指数(CPI)同比上涨3.2%，环比反弹0.2个百分点。这是美国CPI连续两个月

保持0.2%的环比涨幅。不过，美国7月核心CPI同比上涨4.7%，创造了2021年10月以来最低涨幅。令美联储持续加

息的必要性下降。7月制造业采购经理人指数(PMI)为46.4，已连续9个月低于荣枯线50，是自2009年以来的最长

萎缩周期。表明美国制造业出现收缩，此次收缩是自大衰退以来持续时间最长的一次。市场对于美国经济衰退忧

虑进一步升温。 

    当前工业硅从供需来看，供应端总体呈增加态势，西北地区硅厂开工暂时稳定，后续复产情况仍需进一步观

察。云南当前基本全面复产，四川地区因限电开工受影响，但部分厂家已经宣布大运会结束后复产。需求方面，

有机硅价格华东地区部分上涨，虽然需求端暂无好转，但价格上涨提振市场情绪，上下游订单均明显增加。多晶

硅现货价格企稳，硅料产能提升明显，下游市场需求旺盛。铝合金价格小幅上涨，受宏观政策提振，市场情绪有

所好转。总的来看，当前工业硅基本面未出现明显改善，去库压力仍存，下游需求无明显改善，预计未来仍呈现

震荡格局。后期需重点关注宏观经济对于盘面所带来的驱动以及工业硅需求端恢复情况。 



精
诚
所
至 

为
开 

免责声明： 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，

在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为

您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，

如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不

代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导

致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随

时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发

此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需

注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 

金石期货公众号 金石期货投资咨询部公众号 


