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一、行情回顾



干旱再次威胁北美油籽产量 国内期价震荡上涨

本周利多因素：美国油料供应紧张且豆油库存量偏低、北美产区天气再现干旱预期、国际原油供应紧张、国内临近中秋节前备货油脂库存下降。

本周利空因素：美豆优良率提升并好于预期，中国经济数据仍显疲软。

DCE豆油主力收涨元284/吨或3.64%，收至8084元/吨；DCE棕榈油主力收跌涨308元/吨或4.22%，收至7614元/吨；CZCE菜籽油主力收涨195元/吨或

2.17%，收至9191元/吨。

CBOT豆油主力收涨3.86美分/磅或6.39%，收至64.26美分/磅；MDE棕榈油主力收涨127令吉/吨或3.39%，收至3869令吉/吨。

数据来源：wind、金石期货研究所



前期空头获利离场 豆油多头热度提高

数据来源：wind、金石期货研究所

DCE豆油当周成交量506.6万手，较上周减少35.8万手，当周持仓量102.5万手，较上周增加3.7万手；DCE棕榈油当周成交量442.2万手，较上周减

少51.4万手，当周持仓量73.3万手，较上周减少1.1万手；CZCE菜籽油当周成交量486万手，较上周减少42万手，当周持仓量59.7万手，较上周减少

4.1万手。



注册仓单量变化不大 较近年同期偏低

数据来源：wind、金石期货研究所

DCE豆油注册仓单9157手，较上周
增加156手；DCE棕榈油注册仓单2270手，
较上周减少348手；CZCE菜籽油注册仓单
522手，较上周增加480手。



现货价格企稳 三大油脂基差回升

数据来源：wind、金石期货研究所

截至2023年8月18日，豆油基差726元/
吨，较上周增加432元/吨；棕榈油基差256
元/吨，较上周增加188元/吨；菜籽油基差
241元/吨，较上周增加107元/吨。



CBOT管理基金净多头基本稳定

数据来源：wind、金石期货研究所

截至8月15日当周，CBOT大豆-管理基金净多头为49190张，较前一周减少13787万张；CBOT豆油-管理基金净多
头为48444张，较前一周增加670张



美洲主要港口大豆升贴水稳中有降

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2023年8月18日，美国西部港口大豆升贴水260美分/蒲式耳，较上周下降16美分/蒲式耳；南美港口大豆升贴水
280美分/蒲式耳，较上周下降10美分/蒲式耳。



二、基本面数据



美豆当周出口提升 对中国出口停滞

数据来源：FAS、金石期货研究所

截至2022/23年度第40周，

当周美国大豆出口量43.4万

吨，较前一周增加5.3万吨，

上年度同期为 69.1万吨；

2022/23年度累计出口5121万

吨，上年度同期为5548万吨；

当周对中国大豆出口量0.55

万吨，较前一周减少0.24万

吨，上年度同期为28.5万吨；

2022/23年度累计对中国出口

3113万吨，上年度同期为

2951万吨。



美国大豆优良率提升

数据来源：USDA、金石期货研究所

美豆优良率提升并好于市场预期，但根据气象部门预报，未来两周美豆产区将再次出现干旱天气。
截至8月14日，美国大豆优良率59%，前一周为54%，五年均值61%；美国大豆结荚率78%，前一周为66%，五年

均值68%。



加拿大油菜籽当周出口量库存量均下降

数据来源：wind、金石期货研究所

截至2023/24榨季第2周，加拿大菜籽当
周出口量8.11万吨，较前一周减少5.74万吨；
本年度累计出口量21.96万吨，较上一年度同
期增加21万吨；当周商业库存70.43万吨，
较前一周减少7万吨，去年同期为54.6万吨。



豆油库存微降 开机率小幅提升

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2023年度第32周，

全国主要油厂大豆库存646.8

万吨，较上周增加12.2万吨，

较上年度同期增加14.6万吨；

豆油商业库存107.03万吨，

较上周减少1.8万吨，较上年

度同期增加26万吨；开机率

60.64%，较上周提高1.6%。

进口大豆现货压榨利润705.4

元/吨，较上周增加106元/吨。



开机率偏低 菜籽油库存微降

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2023年度第32周，

沿海地区主要油厂菜籽库存

27.8万吨，较上周增加2.7万

吨，较去年同期增加14.4万

吨；华东地区菜籽油库存

29.54万吨，较上周减少1.8

万吨，较去年同期增加15.9

万吨；开机率14.58%，较上

周回升3.5%。进口菜籽现货

压榨利润519元/吨，较上周

减少46元/吨。



棕榈油库存微降 进口利润大幅回升

数据来源：mysteel、金石期货研究所

截至2023年度第32周，全国重点地区棕榈油库存60.84万吨，较上周减少0.9万吨，较去年同期增加36.4万吨；棕榈油进

口利润-67元/吨，较上周提高221元/吨。



三、分析展望



行情展望

宏观方面，美国就业数据保持健康，美联储暂停加息预期升温，对大宗商品形成一定支撑；中国7月

经济数据表现疲软，央行采取降息政策以引导社会投资，但效果有待时间考证，暑期接近尾声，消费端出

现走软迹象。产量方面，美国大豆优良率超预期提升但后期面临至少两周干旱天气，提振了大豆价格，加

拿大8月进入收割季新菜籽开始进入市场，但产量受干旱影响或阻碍出口规模。棕榈油即将进入增产阶段，

对现货价格形成小幅利空，但厄尔尼诺对产量影响支撑远期价格。

国内方面，三大油脂均出现小幅去库，节前备货提振下游消费，但油料供应相对充裕，随着压榨利润

转好，后期开机率提升将一定程度缓解库存压力。整体来看，短期内油脂市场利空因素有限，偏紧的国际

能源供应局势以及国内油脂消费旺季均对价格形成支撑，短期国内油脂价格易涨难跌。
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谢谢大家的观看

Thanks for watching.


