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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3716（-7） 3710（0） -6 -28 

热卷 3917（-20） 3900（-40） -17 49 

铁矿 827（+110） 895（+5） 68 37.5 

焦炭 2241（-22.5） 2210（+30） -31 64 

焦煤 1509（-12） 1840（0） 331 78 



逻辑及策略 

       本周走势有所分化，钢材震荡运行为主，铁矿、双焦上半周强势上涨，周四大幅回落。总体来看本周炉料表现强于成材，铁矿
表现最强。 
 
       螺纹钢方面，据我的钢铁数据，本周螺纹产量下降0.35万吨至263.45万吨，社库下降12.71万吨至589.41万吨，厂库下降7.35
万吨至196.93万吨，表需增加10.18万吨至283.51万吨。螺纹产量继续小幅下降，库存降幅扩大，表需继续回升，数据表现有所好
转。昨日市场有关基建的传闻不断，相关基建股票大幅调整，对黑色商品情绪形成一定影响。不过随着部分地区平控政策落地，螺
纹供需有望进一步改善。短期螺纹盘面表现震荡整理对待。 
 
       铁矿方面，基本面来看，上周海外发运量有所增加，到港量有所回落。需求端，铁水产量环比下降0.05万吨至245.57万吨，但
疏港量环比继续增加1.47万吨至328.19万吨。钢厂利润持续压缩，或将影响钢厂生产积极性。库存端，港口库存环比下降18.5万吨
至12032万吨，压港有所缓解，环比减少11条至102条船。钢厂库存环比增加173万吨至8539万吨。预期方面，压减粗钢产量近期
有所反复，预计铁矿石价格短期呈现震荡整理走势。 
 
       焦炭方面，目前焦钢博弈仍在继续，焦炭首轮暂未全面落地执行，个别焦企表示不接受降价。下游铁水产量高位，焦炭刚需较
强，部分低库存钢厂仍在持续补库。预计短期焦炭盘面将区间整理。 
 
       焦煤方面，满都拉口岸昨日通关量为0，各贸易企业正在办理新的通关许可证，预计下周口岸通关恢复。蒙5#精煤报价1660元
/吨，昨日三大主要口岸总通关车数较上周同期减296车。8月山西煤矿事故频发，但未打断其他地区煤矿的复产节奏，临汾、吕梁
等地炼焦煤矿本月迎来集中复产，整体产量不减反增，后续关注供应是否会出现减量。 



螺纹供求：表需继续反弹，去库力度加强 
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螺纹供求：表需继续反弹，去库力度加强 
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热卷供求：供需回升速度匹配，库存小幅累库 
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热卷供求：需求保持复苏态势，钢厂出库态势良好 

       本周热卷产量318万吨增3.34万吨，社库290.3万吨增0.98万吨，厂库86.3万吨增0.9万吨，总库376.6万吨增
1.88万吨，表需316.12万吨增2.26万吨。需求增长边际减少，目前接近此前5月高点；产量维持偏快增长，数据
表现中性。 
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铁矿石供求：发运量小幅回落，整体处于高位 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



铁矿石供求：发运量小幅回落，整体处于高位 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



铁矿供求：台风影响释放完毕，到港恢复至正常水平 
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铁矿供求：台风影响释放完毕，到港恢复至正常水平 
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焦炭供求：开工持续上升，钢厂持续补库中 
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焦炭供求：开工持续上升，钢厂持续补库中 

       本周230家样本独立焦化厂
焦炭库存56.9万吨，环比增长
5.5万吨；钢厂焦炭库存570.56

万吨，环比增加24.52吨；港口
焦炭库存194.7万吨，环比下降
12.8万吨；焦炭总库存822.16

万吨，环比增长17.22万吨。 
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焦煤供求：煤矿去库减缓，焦化库存转降 
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焦煤供求：焦化厂库存持续累库，采购意愿有所减弱 
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       本周230家样本独立焦化厂
炼焦煤库存755.6万吨，环比下
降22.8万吨；钢厂焦煤库存
748.28万吨，环比增长18.56万
吨；煤矿库存218.8万吨，环比
增长1.92万吨；港口库存160.3

万吨，环比下降10.6万吨；焦
煤总库存1881万吨，环比下降
13万吨。 



现货利润：钢厂盈利回落，钢价进入成本区 
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月差：铁矿月差冲高回落，远月上涨加速 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



基差：焦炭升水幅度攀升，现货出现提降 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


