
 

1 / 4  

  

 

油脂：热浪威胁北半球油籽供应 豆油领涨油脂板块 

冯子悦 fengzy@jsfco.com 期货从业资格号：F03111391 投资咨询从业证书号：Z0018581 

表 1：油脂期货日度数据监  

油   脂   每   日   数   据   追   踪
截至 单位 今日 昨日 涨跌 涨跌幅

DCE豆油主力 8月25日 元/吨 8486.00 8290.00 196.00 2.36%

DCE棕榈油主力 8月25日 元/吨 7752.00 7630.00 122.00 1.60%

CZCE菜籽油主力 8月25日 元/吨 9343.00 9290.00 53.00 0.57%

CBOT大豆主力 8月24日 美分/蒲式耳 1372.25 1361.25 11.00 0.81%

CBOT豆油主力 8月24日 美分/磅 62.25 62.92 -0.67 -1.06%

MDE棕榈油主力 8月24日 令吉/吨 3881.00 3830.00 51.00 1.33%

一级豆油：张家港 8月25日 元/吨 8970.00 8970.00 0.00 0.00%

棕榈油：张家港 8月25日 元/吨 7810.00 7810.00 0.00 0.00%

菜籽油：南通 8月25日 元/吨 9600.00 9600.00 0.00 0.00%

豆油基差 8月25日 元/吨 484.00 680.00 -196.00 -

棕榈油基差 8月25日 元/吨 58.00 180.00 -122.00 -

菜籽油基差 8月25日 元/吨 257.00 310.00 -53.00 -

DCE豆油 8月25日 手 9048.00 9048.00 0.00 -

DCE棕榈油 8月25日 手 1600.00 1600.00 0.00 -

CZCE菜籽油 8月25日 手 522.00 522.00 0.00 -

大豆压榨利润 8月25日 元/吨 869.60 858.20 11.40 -

油菜籽压榨利润 8月25日 元/吨 482.00 482.00 0.00 -

棕榈油进口利润 8月25日 元/吨 -30.10 54.98 -85.08 -
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期货

 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、宏观及行业要闻 

1、USDA最新干旱报告显示，截至 8月 22日当周，约 38%的美国大豆种植区域受到干旱

影响，而此前一周为 38%，去年同期为 20%。约 43%的美国玉米种植区域受到干旱影响，而

此前一周为 42%，去年同期为 27%。约 32%的美国棉花种植区域受到干旱影响，而此前一周

为 24%，去年同期为 51%。 

2、加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽压榨数据显示，7 月加拿大大豆压榨量

为 151621.0吨，环比升 45.57%；豆油产量为 28497.0吨，环比升 42.01%；豆粕产量为118483.0

吨，环比升 45.39%。7月加拿大油菜籽压榨量为 961683.0吨，环比升 34.12%；菜籽油产量

为 402886.0吨，环比升 34.26%；菜籽粕产量为 567153.0吨，环比升 34.42%。加拿大油籽

压榨作物年度为 8月次年 7月。 

3、船运调查机构 ITS周五发布的数据显示，马来西亚 8月 1-25日棕榈油产品出口量为

97.42万吨，较上月同期的 105.68万吨减少 7.8%。 
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二、基本面数据图表（数据来源： Wind、金石期货研究所） 
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三、观点及策略 

CBOT豆油期货周四收盘下跌，其中基准期约收低 1.25%，因为买豆油卖豆粕的套利解锁

导致技术性回调。国内大豆商业库存续升，油厂开机率小幅提升，但豆油商业库存依然出现

小幅回落，显示消费增加。受益于近期进口利润增长，促进了棕榈油的进口，上周国内棕榈

油库存小幅回升。国内菜油库存再度下降，但菜籽商业库存增加，随着开机率提升，库存压

力将有所缓解。短期国内油脂市场并没有明显供需矛盾，随着节前备货逐步开启，消费端的

回暖有助于提振油脂价格，且近日欧洲、加拿大和美国油籽种植区的热浪加剧了投资者对新

榨季油籽供应的担忧，因此油脂短期仍具冲高动力。 
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