
 

1 / 4  

  

 

黄金：美国经济通胀数据好坏参半，黄金维持偏强反弹 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、国家统计局高级统计师赵庆河解读 8月采购经理指数：8 月份，非制造业

商务活动指数为51.0%，比上月下降0.5个百分点。建筑业商务活动指数为53.8%，

比上月上升 2.6 个百分点，建筑业生产活动加快。从行业看，土木工程建筑业商

务活动指数为 58.6%，高于上月 4.6 个百分点；新订单指数为 52.6%，升至扩张

区间，表明基础设施项目建设施工进度加快，土木工程建筑业市场需求改善。从

市场预期看，业务活动预期指数为 60.3%，持续位于高位景气区间，建筑业企业

对近期市场发展预期向好。 

2、国家统计局高级统计师赵庆河解读 8 月采购经理指数：8 月制造业 PMI

回升至 49.7%，生产指数和新订单指数分别为 51.9%和 50.2%，比上月上升 1.7

和 0.7 个百分点，均为近 5个月以来的高点，特别是新订单指数 4月份以来首次

升至扩张区间，制造业生产活动加快，市场需求有所改善。从行业看，农副食品

加工、化学原料及化学制品、汽车等行业生产指数和新订单指数均高于 53.0%，

产需两端较为活跃。 
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3、央行今日进行 2090 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 610 亿元逆回购到期，实现净投放 1480 亿元。 

4、美国二季度实际 GDP 年化季率意外下修至 2.1%，前值为 2.4%。美国 8月

ADP 就业人数增加 17.7 万人，不及预期的 19.5 万人，创五个月来新低。 

5、继广州之后，深圳市住建局等部门 30 日联合发布通知，宣布执行认房不

认贷政策，自 2023 年 8 月 31 日起施行。 

6、据 CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率

为 90%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 10%；到 11 月维持利率不

变的概率为 50.1%，累计加息 25 个基点的概率为 45.5%，累计加息 50 个基点的

概率为 4.4%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日高开上行，收盘价 463.16 元/克，收涨 0.55%，接

近历史高点；COMEX黄金主力昨日维持上行，昨日收1970.4美元/盎司，收涨0.27%。

美国二季度实际 GDP 季环比从初值的 2.4%下修为 2.1%，但仍高于一季度的 2%。

美国劳动力市场降温，8 月 ADP 就业增加 17.7 万人不及预期，创五个月来最小

增幅。另外，美国核心PCE物价指数年化季环比修正值为3.7%，较初值下修0.1%，

但不及预期的 3.8%。从目前已公布的数据来看，经济有韧性，但有衰退之忧；

通胀有回落，但存韧性。这也就意味着美联储利率已接近平衡，因此市场也更加

押注美联储本轮加息周期结束。从金银目前走势看，市场倾向于在 9月暂停加息

阶段去做宏观乐观预期，能否持续需要后面美非农和 CPI 等数据的继续验证。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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