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一周价格观察（周五数据） 

品种 主力合约收盘（涨跌） 现货价格（涨跌） 基差 月差 

螺纹 3778（+38） 3730（+10） -48 -35 

热卷 3982（+51） 3910（+10） -72 47 

铁矿 845.5（-3.5） 910（+5） 69.5 41 

焦炭 2324（+74） 2200（+30） -124 84 

焦煤 1626（+89.5） 1860（+10） 244 89 



逻辑及策略 

       本周市场利好政策频出，黑色商品行情持续走强，情绪有所升温。其中钢材、双焦表现均较为强势，而已经在高位的铁矿石本
周涨势相对偏弱。 
 
       螺纹钢方面，本周螺纹产量减少4.72万吨至258.73万吨，同比减少35.08万吨，社库减少7.81万吨至581.6万吨，同比增加
91.08万吨，厂库减少1.05万吨至195.88万吨，同比减少30.91万吨。螺纹表需下降15.92万吨至267.59万吨，同比减少30.32万吨。
产量连续第五周下降，库存连续第三周下降，降幅有所收缩，表需再次回落，数据表现偏弱。本周钢厂减产检修明显增加，供应有
所回落。政策面本周地产激励政策加速落地，继广深等多地落实“认房不认贷”政策后，央行及金管局再度连发两条重磅政策：1）
下调首套和二套房首付比例，2）降低存量首套住房贷款利率。地产调控政策加速宽松，对市场情绪将形成提振。短期螺纹盘面表
现或震荡偏强。 
 
       铁矿方面，上周海外发运量、到港量有所增加。需求端，前期短期检修高炉复产，铁水产量环比增加1.35万吨至246.92万吨，
但钢厂亏损加剧。当前下游钢厂库存环比累库33.7万吨，港口库存环比累库94万吨至12127万吨。临近九月，需要关注成材端需求
改善兑现情况。多空交织下，预计铁矿石价格短期呈现区间震荡走势。 
 
       焦炭方面，随着原料煤成本继续松动，焦企仍有一定边际利润，生产积极性多高稳，多数钢厂未有执行高炉检修动作，高炉开
工水平仍处于高位，冶金焦需求仍存。预计短期焦炭盘面将区间整理。 
 
       焦煤方面，甘其毛都口岸通关车数突破新高，昨日通关已超1400车，进口蒙煤供应持续高位运行。蒙5#精煤报价1685元/吨，
昨日三大主要口岸总通关车数较上周同期增393车。前期产地受事故煤矿影响的停产煤矿逐步恢复，但事故矿井暂时还处于停产状
态。在煤矿安全检查持续高压之下，有部分地区选择性减产，产能受到小幅波及。预计短期焦煤盘面将区间整理。 



螺纹供求：表需再度回落，关注旺季需求能否启动 
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螺纹供求：表需再度回落，关注旺季需求能否启动 
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热卷供求：供需持续反弹，库存高位平稳 
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热卷供求：供需持续反弹，库存高位平稳 

       本周热卷产量320.1万吨增2.1万吨，社库289.18万吨降1.12万吨，厂库86.15万吨降0.15万吨，总库375.33

万吨降1.27万吨，表需321.37万吨增5.25万吨。供需双双增长，总库高位稳定，总体数据表现强势。 
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铁矿石供求：巴西发运量继续攀升，目前均处于高位 
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铁矿供求：疏港量高位下滑，港库出现累库 
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铁矿供求：疏港量高位下滑，港库出现累库 
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焦炭供求：开工持续上升，钢厂低位补库中 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



焦炭供求：开工持续上升，钢厂低位补库中 

       本周230家样本独立焦化厂
焦炭库存56.3万吨，环比下降
0.6万吨；钢厂焦炭库存585.49

万吨，环比增长14.93吨；港口
焦炭库存183.6万吨，环比下降
11.1万吨；焦炭总库存825.39

万吨，环比增长3.23万吨。 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



焦煤供求：焦化厂库存回落，煤矿库存小幅反弹 
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焦煤供求：焦化厂库存回落，煤矿库存小幅反弹 
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       本周230家样本独立焦化厂
炼焦煤库存743.6万吨，环比下
降12万吨；钢厂焦煤库存
752.54万吨，环比增长6.26万
吨；煤矿库存223.9万吨，环比
增长5.1万吨；港口库存179.2

万吨，环比增长18.9万吨；焦
煤总库存1899万吨，环比增长
18万吨。 



月差：钢材远月升水，01合约走势偏强 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



基差：焦炭现货持续回落，基差贴水幅度攀升 

数据来源：Wind，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


