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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约震荡运行，小幅收涨0.07% 

本周工业硅主力10合约收涨0.07%或10元/吨，开盘价13870元/吨，收盘价13805/吨，最低价13930元/吨，

最高价13930元/吨，周均价13606元/吨，成交量增11062手至23.2万手，持仓量减13815手至56781手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格偏强震荡 

现货市场方面，周初现货报价延续涨势，但随着下游采购的降温，现货市场进入僵持状态。目前厂家有较多未

来产能已被下游锁定，现货流通量较少，叠加传统旺季已至，商家普遍挺价 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

  截止本周五S10基差为245元/吨较上周五跌幅为385元/

吨；本周五S11基差为170元/吨较上周五涨幅为90元/吨；

本周五S12基差为-210元/吨较上周五涨幅为45元/吨。 
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主要月间价差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

 10-11价差、10-12价差震荡走弱。截止本周五10-11价差为-75，较上周下降50元/吨；10-12价差为-455元/

吨，较上周五跌95。 
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02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉率继续提升 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

本周工业硅开炉数继续提升，利润驱动云南地区开工进一步恢复。截止8月31日，我国金属硅开工炉数

377台，整体开炉率51.71%，环比增加5台。 
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工业硅库存小幅上涨 

本周工业硅库存延续上升，社会库存29.0万吨，较上周增加1.9万吨。当前工业硅社会库存持续提升，主因隐

形库存持续显性化，期货交割仓库库存持续增加。 
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数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 



工业硅下游需求（有机硅）：本周延续偏弱运行 

本周有机硅价格延续疲软状态，当前基本面偏弱供应端充足，需求并无明显改善，信心减弱。当前市场

刚需为主，市场氛围较冷清 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 



工业硅下游需求（多晶硅）：本周持续回调 

多晶硅价格本周持续回调，近期下游需求好转，硅片价格提升，硅企对多晶硅采购力度加大，支撑多晶硅价

格。随着多晶硅价格的回暖，多晶硅产出或持续增加，多晶硅对工业硅需求趋增。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 



工业硅下游需求（铝合金）本周震荡走高 

本周铝合金价格震荡走高，下游按需采购，市场观望情绪浓厚。开工保持稳定，对工业硅需求提振有限。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 



03  成本端概览 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 
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截止本周五，新疆精煤价格为1700元/吨较上周持平；宁夏精煤价格为1630元/吨较上周持平。 

截至本周五，木片价格为550元/吨较上周价格持平。 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

2020/2/1 2021/2/1 2022/2/1 2023/2/1

木炭（元/吨） 

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

2020/2/7 2021/2/7 2022/2/7 2023/2/7

电极（元/吨） 碳电极 电极（元/吨） 石墨电极 

截止本周五，木炭价格为2750元/吨较上周持平。 

截至本周五，碳电极价格为9450元/吨较上周下降350元/吨；石墨电极价格为17500元/吨与上周持平。 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

本周工业硅主产区硅石价格暂持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/

吨；湖北地区平均价格为462.5元/吨；江西地区平均价格为445元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 
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04  分析展望 



分析展望 

    宏观方面，美国7月PCE物价指数反弹至 3.3%，核心PCE物价指数同比增速从6月的4.1%略上升至 

4.2%，符合市场预期。美国非农数据显示，美国8月季调后新增非农就业人口录得18.7万人，超过预期的

17万人。美国8月失业率录得3.8%，高于预期和前值的3.5%，创去年2月以来新高，当前美国就业情况表现

较好。国内方面，中国人民银行决定，自2023年9月15日起，下调金融机构外汇存款准备金率2个百分点，

即外汇存款准备金率由现行的6%下调至4%。这是今年以来，央行首次下调金融机构外汇存款准备金率，此

举或将增加境内美元流动性，缓解人民币贬值压力。短期内人民币汇率有望反弹，后续需关注政策出台节

奏、力度，以及接下来的宏观经济走势，对商品市场的影响。 

   本周工业硅市场情绪表现震荡，周初市场显悲观，但在宏观政策持续出台之下，工业硅行情开始好

转，现货端逐渐转稳，商家挺价心态较强。从供需来看，供应端西南地区开工高位供应充足，西北地区新

疆产区9月预计将进一步复产，且在工业硅现货价格持续偏强震荡，增强市场信心，供应趋增态势明显。

需求端短期无明显变化，市场普遍看好多晶硅未来走势。库存方面，社会库存持续上升，去库压力较大。

当前来看工业硅市场近期主要受宏观因素驱动较多，宏观依然存在不稳定因素，建议短期维持观望。 
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