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黄金：美联储官员表述偏鹰，美黄金持续回落 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财联社调查显示，近 20 家市场机构对 8月新增人民币贷款的预测中值为

1.18 万亿元，较去年同期同比少增。同时，市场机构对 8 月新增社融的预测中

值为 2.85 万亿元，同比多增。物价方面，8 月 CPI 与 PPI 或将环比大幅回升，

预测中值分别为 0.2%、-2.9%，其中超 8 成参与机构预测 8月 CPI 增速将由负转

正，考虑到下半年物价将持续处于温和偏低水平，机构预测年内降准仍有可能。 

2、上海市房地产交易中心相关部门于 9 月 4 日组织头部中介机构召开讨论

会，会议主要沟通近期房地产市场的有关情况并了解“认房不认贷”新政实施效

果，包括新增客户、挂牌量、转定情况、房价波动等内容。另据了解，相关平台

机构条线负责人亦汇报了相关情况。据悉，上海市统计局相关部门还将于近期召

集经纪机构进一步讨论相关问题。 

3、央行今日进行 260 亿元 7天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前持

平。因今日有 3820 亿元逆回购到期，实现净回笼 3560 亿元。 
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4、美联储理事Waller表示，最近的数据没有表明美联储需要立即采取行动；

再一次加息不太可能导致经济陷入衰退。克利夫兰联储主席梅斯特认为，经济强

劲与通胀上行风险的背景下，美联储可能需要将利率“再提高一点”。 

5、据 CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率

为 92%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 8%；到 11 月维持利率不变

的概率为 54.8%，累计加息 25 个基点的概率为 42.0%，累计加息 50 个基点的概

率为 3.2%。 

6、美国财政部拍卖42天期现金管理票据，得标利率5.285%，前次为 5.290%；

拍卖 52 周期国债，得标利率 5.120%（8 月 8 日报 5.060%），投标倍数 3.14。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日盘中冲高回落，整体保持高位运行，收盘价 463.68

元/克，收跌 0.15%；COMEX 黄金主力昨日偏弱回落，收 1951.5 美元/盎司，收跌

0.15%。美联储理事沃勒暗示 9 月不会加息，但他也警告市场不要预测美联储已

经结束加息周期；明年票委、克利夫兰联储主席梅斯特则称美联储尚须进一步加

息。从市场预测来看，9 月暂停加息概率已经上升至 90%以上，这意味着市场基

本已经完全定价 9 月不加息的乐观预期，另外 11 月继续加息 25 个基点的概率则

进一步上升。金价已经充分定义 9月暂停加息的乐观预期，不过后续上行阻力依

然较大。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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