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黄金：褐皮书为加息降温，美联储官员维持鹰派表述 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、中国央行数据显示，中国 8月末黄金储备报6962 万盎司（约 2165.43 吨），

环比增加 93 万盎司（约 28.93 吨）。 

2、中国 8 月末外汇储备报 3.1601 万亿美元，预估 3.1840 万亿美元，前值

32042.7 亿美元。 

3、今日工行、农行、中行、建行相继官宣存量首套房贷利率调整细则，专

家预计后续各大银行存量房贷利率的下调将在 9 月集中调整到位。就北京而言，

中原地产首席分析师张大伟表示，此次调整对于北京执行“认房不认贷”后，部

分由二套房认定变更为首套房认定的人群影响较大，对于 2020 年 3 月至今购房

的上述人群，根据各自情况，房贷利率有望下降 5-50 个基点，以 100 万元房贷

25 年等额本息计算，月供将减少约 29 元-290 元/月。 

4、深圳向港澳居民放松商用物业、商务公寓限购： “目前深圳市非住宅类

的商业办公物业、商务公寓等，对港澳居民是放开了。”深圳市住房公积金管理

中心的相关人士表示，政策是最近几天才更新的，接下来会告知相关职能部门落
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地执行。据其介绍，该中心负责审核购房资格与网签备案，相关政策调整会否对

外发布尚未明确，但如果近两天有港澳居民购买深圳市的商用物业，“是可以网

签的了。”而放开，意味着“不限套数”。此外，本次放开的是港澳居民，不包

括台湾居民和境外人士，住宅的限购政策也未有变化。 

5、以人民币计价，中国8月进口同比下降1.6%，中国8月出口同比下降3.2%。

8 月贸易顺差 4,880 亿元；以美元计价，中国 8 月进口同比下降 7.3%，中国 8

月出口同比下降 8.8%。 

6、央行今日进行 3300 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。 

7、美国 8 月 ISM 服务业 PMI 意外升至六个月高位，就业、物价大反攻。强

劲数据提振加息预期，互换合约定价显示美联储 11 月加息的概率一度升至 60%

左右。 

8、美国波士顿联储主席称，可能仍需要进一步收紧货币政策。美国参议院

确认，Jefferson 为美联储副主席。美联储库克获得参议院批准，将开启 14 年

的理事任期。 

9、据 CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率

为 92%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 8%；到 11 月维持利率不变

的概率为 52.9%，累计加息 25 个基点的概率为 43.7%，累计加息 50 个基点的概

率为 3.4%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日窄幅震荡，收盘价 464.12 元/克，收涨 0.19%；COMEX

黄金主力昨日继续回落，收 1941.8 美元/盎司，收跌 0.55%。美联储褐皮书显示，

7至 8月美国经济增长温和，通胀继续放缓，就业受到抑制。褐皮书继续为加息

降温，但前美国圣路易斯联储主席布拉德表示，美联储应在年内再加息一次。经

济学家预计美联储将上调经济增速，但下调明年降息幅度。从加息概率上来看，

9 月暂停加息概率已经上升至 90%以上，这意味着市场基本已经完全定价 9 月不

加息的乐观预期，但市场对 11 月继续加息 25 个基点的概率则进一步上升。前期

金价反弹已在定价 9 月暂停加息的乐观预期，但对 11 月美联储是否采取行动尚
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未完全反馈，市场整体仍偏乐观。当前金价受美元指数再度走高影响表现偏弱，

后期随着美元指数高位回落，或表现偏强，但上行阻力依然较大。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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