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一周行情观察 



逻辑及策略 

       上周国内黄金延续涨势，周五冲高回落，出现长上阴线，今日走势偏弱。美黄金上周五见底反弹，未跌破8

月21日低点，走势偏稳。 

       上周美国公布的CPI整体涨幅超预期，但核心CPI继续放缓减轻了美联储的压力。从数据上看，美联储9月暂

停加息的概率几乎确定，但11月再次加息概率也随之上升，如果后期能得到9月通胀数据的验证，则会更加明确。

欧央行宣布加息25个基点，欧元不涨反跌，间接推动美元指数走高，因为市场预期本轮欧央行加息周期结束，由

此推论美联储若完成“最后一次”加息，也会推动黄金情绪转强。 

       美联储11月加息概率已上升至70%左右，市场围绕11月议息仍会博弈，也就是以美元计价的黄金尚存一定

的利空因素。对于后期走势，首先要关注美元指数表现，近期美元指数再次表现强势不具备可持续性，若后期冲

高回落，有利于金价企稳；其次关注市场何时去定义11月再次加息的风险，这点不利于金价上涨。国内黄金方面，

当前内盘金价相较外盘溢价较多，存在一定情绪性因素。预计情绪性冲高难以延续，不宜追高参与。 



一、黄金市场表现 



现货走势：金银整体止跌反弹 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至9月15日，伦敦黄金现货价格1923.57美元/盎司，伦敦现货白银价格23.06美元/盎司，金银比83.41。 



黄金库存：ETF持仓创下新低，期货库存回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至9月15日，沪金期货库存2661千克，COMEX黄金库存649.31吨，SPDR黄金ETF持有量880.27吨。 



黄金库存：ETF持仓创下新低，期货库存回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至9月12日，comex黄金总持仓585,976张，CFCT统计非商业多头持仓130,952张，非商业空头持仓
81,156张。 



品种间比价 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



二、相关品种走势 



相关性对比 

相关性对比（近3年） 相关性对比（近1年） 

数据来源：Wind，金石期货研究所 



美元指数：美元持仓反弹，指数持续攀升 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至9月15日，美元指数105.3359，总持仓40,982张，非商业多头持仓25,145张，非商业空头持仓
19,074张。 



美国国债：债券收益持续上行，倒挂幅度振幅收窄 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至9月15日，10年期美债收益率4.33%，2年期美债收益率5.02%，10年期TIPS收益率1.98%，长短债
利差-0.69%。 



美国股市：波动率指数回落至低位 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      截至9月15日，标普500波动率指
数13.79。 



三、宏观与黄金 



通胀：CPI小幅回升，核心CPI加速回落 

数据来源：Wind，金石期货研究所 

      美国8月PPI-4.4，前值-6.8；CPI3.7，前值3.2。细分来看，去除食品和能源因素的核心CPI4.3，前值4.7；
住房租金分项CPI7.3，前值7.8。PPI衰退放缓，CPI止跌回升，不过核心CPI加速回落，低于预期，并且住
房租金CPI呈现明显加速下降的态势，总体而言通胀压制效果良好。 



四、本周市场重要数据 



美联储加息概率预测 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 



本周重要会议与事件 

数据来源：英为财经，金石期货研究所 
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谢谢大家的观看 

Thanks for watching. 


