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黄金：外盘黄金有所回落，国内黄金偏强运行 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、美国抵押贷款巨头房利美（Fannie Mae）日前警告称，美国今年的总房

屋销量将降至 480 万套，这将是自 2011 年以来最低水平。到 2024 年，这一数字

仅会略有改善，预计总房屋销量将达到 490 万套。房地美的数据显示，房屋销量

下滑在一定程度上是受到高抵押贷款利率的影响，30 年期固定抵押贷款的平均

利率上周已升至7.18%。这意味着潜在购房者面临2001年以来最高的借贷成本，

高利率在过去一年严重阻碍了购房需求。 

2、中国人民银行货币政策司司长邹澜表示，下一阶段，人民银行、外汇局

将坚决贯彻落实党中央、国务院决策部署，以保持人民币汇率在合理均衡水平上

基本稳定为目标，立足长远、发轫当前、综合施策、校正背离、稳定预期，坚决

对单边、顺周期行为予以纠偏，坚决对扰乱市场秩序行为进行处置，坚决防范汇

率超调风险。 

3、财政部国库司司长李先忠在新闻发布会上表示，1-8 月，各地发行用于项

目建设等专项债券 2.95 万亿元，完成全年新增专项债券限额的 77.5%，比序时
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进度快 10.8 个百分点。债券资金累计支持专项债券项目约 2 万个，主要用于市

政建设和产业园区基础设施、社会事业、交通基础设施、保障性安居工程、农林

水利等重点建设领域。 

4、国家发改委副主任丛亮今日在国务院政策例行吹风会上介绍，截至 8 月

末，中央预算内投资基本下达完毕，新增发行地方政府专项债券占全年额度的

80%左右，基础货币投放增加、信贷总量继续扩大、存贷款市场利率降低，有效

保持流动性合理充裕，推动供需两端持续恢复。 

5、8 月美国楼市数据冷热不均，美国 8 月新屋开工年化总数为 128.3 万户，

不及市场预估的144万户，前值为144.7万户，8月新屋开工年化月率下降11.3%，

远超预期 0.8%的降幅，前值为上升 2%。美国 8月营建许可年化总数初值为 154.3

万户，月率初值为 6.9%，均高于预期值及前值。市场分析认为，美国 8 月新屋

开工的下滑主要是由于多户住宅开工数量的急剧下降，凸显出住房负担能力下降。

多户住宅推动了 8 月营建许可的增长，因为超过 7%的抵押贷款利率迫使许多潜

在买家退出了单户住宅市场。关注本月晚些时候将公布的成屋和新屋销售数据。 

 6、据中指研究院监测，9月 1日-19 日，已有沈阳、南京、大连、兰州、青

岛、济南、福州、郑州、合肥、无锡、武汉 11 个城市全面取消限购。目前北京、

上海、广州、深圳、杭州、苏州、厦门、成都、长沙、天津、海口、三亚、西安

等城市依旧存在限购。业内人士认为，限购这一行政性约束正快速从房地产市场

中撤出，未来核心城市楼市政策仍有优化空间。 

7、美国汽车工人联合会（UAW）周一表示，若谈判无重大进展，罢工将在周

五升级，UAW 主席将于美东时间周五 10:00 通过 Facebook 宣布美国汽车工人罢

工相关决定。 

8、据 CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率在 5.25%-5.50%不变的概率

为 99%，加息 25 个基点的概率为 1%；到 11 月维持利率不变的概率为 70.8%，累

计加息 25 个基点的概率为 28.9%，累计加息 50 个基点的概率为 0.3%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日震荡偏强运行，收盘价 471.38 元/克，收涨 0.66%；

COMEX 黄金主力昨日小幅回落，收 1952.6 美元/盎司，收跌 0.04%。市场静待美

联储议息会议，当前 9月暂停加息概率几乎板上钉钉，市场也一度偏乐观去看待，



 

3 / 5  

  

 

但也要防止出现利多落地后的冲高回落行情。另外，市场更关注美联储的措辞，

11 月加息概率已上升至 70%左右，围绕 11 月议息多空仍会博弈，市场也就更加

关注美联储及其官员们的表态。对于后期走势，首先要关注美元指数表现，美元

指数强势不具备可持续性，若高位继续回落，有利于金价企稳；其次关注市场何

时去定义 11 月再次加息的风险，这点不利于金价上涨。另外，国内现货紧张情

形得到缓解，现货升水回归正常波动，但要防止年底随着消费旺季来临再次面临

升水被动抬高的情形。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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