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01  周度行情 



周度行情概览 

数据来源：上海有色网、文华财经、金石期货研究所 



期货价格：主力合约震荡收跌，周跌幅1.52% 

本周工业硅主力11合约收跌1.52%或225元/吨，开盘价14840元/吨，收盘价15095/吨，最低价14310元/吨，

最高价15095元/吨，周均价14735元/吨，成交量减10293手至30.9万手，持仓量减11999手至82501手。 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 
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现货价格：现货价格偏强震荡 

现货市场方面，本周工业硅现货价格持续上涨。西北大厂持续提价，各厂家跟进提价。当前工业硅现货紧张支

撑工业硅现货加格，目前硅厂订单充足，叠加国庆临近补库需求陆续显现，工业硅供需短期呈现向好局面。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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主要基差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

  截止本周五S10基差为235元/吨较上周五涨幅为75元/吨；

本周五S11基差为150元/吨较上周五涨幅为85元/吨；本

周五S12基差为-290元/吨较上周五涨幅为150元/吨。 
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主要月间价差周度走势概览 

数据来源：文华财经、金石期货研究所 

 11-12价差震荡走弱。截止本周五10-11价差为-440，较上周上涨115元/吨。 
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02  基本面分析 



工业硅产量：本周开炉率继续提升 

数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 

本周工业硅开炉数继续增加，开工增量主要由主产区之外地区贡献。截止9月21日，我国金属硅开工炉数

392台，整体开炉率53.77%，环比增加7台。 
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工业硅库存持续上涨 

本周工业硅库存延续升势，社会库存31.9万吨，较上周增加0.8万吨；工厂库存小幅下降，本周工业硅工厂

库存5.3万吨，较上周下降0.8万吨。当前工业硅社会库存持续提升，主因隐形库存持续显性化，期货交割仓

库库存持续增加。 
数据来源：金石期货研究所根据市场信息整理 
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工业硅下游需求（有机硅）：本周保持平稳运行 

本周有机硅DMC价格保持平稳，市场涨价气氛较浓，但终端市场消耗有限，对于后期市场走向仍存担忧。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（多晶硅）：本周保持稳定 

多晶硅现货价格保持稳定，下游市场需求旺盛，订单处于历史高峰，库存维持低位，对于工业硅需求预计存

在支撑。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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工业硅下游需求（铝合金）本周震荡走高 

本周铝合金价格震荡走高，旺季之下铝合金开工并未出现明显增量，市场刚需采购为主，观望情绪浓厚，无明

显起色。 

数据来源：上海有色网、金石期货研究所 
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03  成本端概览 



数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 
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截止本周五，新疆精煤价格为1800元/吨较上周增涨50元/吨；宁夏精煤价格为1975元/吨较上周增涨125元/

吨。 

截至本周五，木片价格为550元/吨较上周价格持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

截止本周五，木炭价格为3100元/吨较上周上涨250元/吨。 

截至本周五，碳电极价格为9100元/吨；石墨电极价格为17600元/吨，均较上周持平。 
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数据来源：上海有色网、金石期货研究所 

成本端概览 

本周工业硅主产区硅石价格暂持稳运行，环比持稳。新疆平均价格为500元/吨；云南地区平均价格为435元/

吨；湖北地区平均价格为462.5元/吨；江西地区平均价格为445元/吨；广西地区平均价格为440元/吨。 
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04  分析展望 



分析展望 

    宏观方面，美联储宣布将利率维持不变，继今年6月后今年第二次暂停加息。美联储主席鲍威尔强调了

美联储维持通胀稳定的重要使命，坚决致力于将通胀率降到2%，多次强调将在适当的时候进一步加息。此

外，关于2024年全年货币政策将比之前预期的要紧缩得多，2024年利率只会下降50个基点，而6月时的预测

则是下降100个基点。在通胀率远高于目标，劳动力市场仍相对强劲的背景下，美联储紧缩货币政策短期难

改。目前市场预测，美联储将2023年的PCE通胀率预期从6月的3.2%上调至3.3%，2024年为2.5%，持平于6

月，2025年的预期从2.1%上调至2.2%，更长期预期持平于6月的2.0%。 

    目前云南地区硅企维持高位，新疆地区和福建地区陆续结束检修，部分厂家表示待价格稳定后恢复生

产，短期供应量会有所增加，但厂家库存数量有限，厂家挺价心态严重。现货方面，工业硅报价总体持

稳。需求方面，有机硅价格保持稳定，市场涨价气氛较浓，但终端市场消耗有限，对于后期市场走向仍存

担忧。多晶硅现货价格保持稳定，下游市场需求旺盛，订单处于历史高峰，库存维持低位，对于工业硅需

求预计存在支撑。铝合金价格平稳运行，市场刚需采购为主，观望情绪浓厚，无明显起色。总的来看，当

前工业硅基本面有所改善，处于供需双增的模式叠加现货紧缺的支撑，预计工业硅价格偏强运行，持续关

注仓单流向及需求端表现情况。 
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免责声明： 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，

在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为

您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，

如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不

代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导

致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随

时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发

此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需

注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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