
 

1 / 5  

  

 

黄金：外盘持续回落，关注十一期间非农数据 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、财政部公布 8 月地方政府债券发行和债务余额情况。2023 年 8 月，全国

发行新增债券 7143 亿元，其中一般债券 1136 亿元、专项债券 6007 亿元。2023

年 1-8 月，全国发行新增债券 36849 亿元，其中一般债券 5871 亿元、专项债券

30978 亿元。截至 2023 年 8 月末，全国地方政府债务余额 387480 亿元，控制在

全国人大批准的限额之内。其中，一般债务 149314 亿元，专项债务 238166 亿元；

政府债券 385822 亿元，非政府债券形式存量政府债务 1658 亿元。 

2、据外媒报道，美国参议院的共和党和民主党谈判代表即将就一项短期支

出措施达成协议，该措施旨在让政府在 10 月 1 日后继续运作。该法案将把对政

府拨款的期限延长四到六周。 

3、美国明尼阿波利斯联储主席卡什卡利称如果经济过于强劲，可能需要提

高利率并维持更长时间；如果实际利率收紧，可能需要降息。 
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4、央行公开市场开展 3780 亿元 14 天期逆回购操作，中标利率 1.95%，与此

前持平。今日有 2080 亿元逆回购到期。因今日有 2080 亿元逆回购到期，实现净

投放 1700 亿元。 

5、穆迪表示，若联邦政府停摆，美国信用评级将受负面影响。市场关注美

国是否失去最后的 AAA 最高信用评级，长期美债收益率加速上冲，十年期美债收

益率五日连创 2007 年来新高。 

 6、欧洲央行行长拉加德称，并未讨论降息；最近的指标表明 Q3 经济进一步

疲软；通胀继续下降，但仍将在很长时间内保持过高水平。 

7、美国汽车工人联合会对底特律三大汽车制造商的罢工当地时间 25 日进入

第 11 天，罢工潮进一步扩大。当天，又有数千名汽车工人加入罢工行列，罢工

规模继续扩大。美国汽车工人联合会主席肖恩·费恩表示，目前工会与三大汽车

制造商中的福特的谈判取得了一定进展，或将达成协议；但与通用和斯泰兰蒂斯

两家的谈判陷入停滞，工会因此决定采取更多措施，扩大罢工范围。受罢工影响，

通用和斯泰兰蒂斯的汽车零件运输受阻，分销商表示，顾客需要等上几天才能拿

到所需零件，而且不知道这一情况还将持续多久。 

8、据澎湃新闻，从周度情况看，上周（9.18-9.24），诸葛找房数据研究中

心监测重点城市新房成交环比上升 58.18%，二手住宅成交环比上升 7.5%。分城

市来看，上海、北京、东莞、郑州等地新房成交量实现翻倍增长，青岛、无锡、

苏州等城涨幅可观，环比涨幅均在 70%以上；东莞、郑州二手房涨幅领跑，环比

涨超 80%，上海单日二手房成交量创 4月以来新高。 

9、据 CME“美联储观察”：美联储 11 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 79.0%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 21.0%。到 12 月

维持利率不变的概率为 60.9%，累计加息 25 个基点概率为 34.3%，累计加息 50

个基点概率为 4.8%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日保持平稳震荡运行，收盘价 470.6 元/克，收跌 0.19%；

COMEX 黄金主力昨日继续回落，收 1934.9 美元/盎司，收跌 0.55%。市场期待美

联储 11 月再次加息后结束本轮加息周期，之后释放或期待降息预期，由此黄金

虽然一度表现偏弱，但价格却难真正走弱，始终在 1900 美元/盎司之上徘徊。伴
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随 11 月加息因经济、通胀或就业数据问题会出现摇摆，金价或表现为低位震荡。

长假期间美国 9 月非农数据公布，围绕着就业市场预期市场波动性可能会提升，

建议轻仓过节。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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