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黄金：市场静待 CPI 指引，沪金偏强震荡 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、央行今日进行 4240 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 3530 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 710 亿元。 

2、中国 10 月新增社融 1.85 万亿元，比上年同期多 9108 亿元，前值为 41227

亿元；新增人民币贷款 7384 亿元，比上年同期多 9108 亿元，前值为 23118 亿元；

M2 同比上涨 10.3%，前值为 10.3%。分析称考虑到 MLF 到期压力较大，以及地方

政府债券放量发行造成流动性持续趋紧，年内再度降准的可能性较大。 

3、美国周二将公布 10 月通胀数据。外媒调查显示整体 CPI 涨幅料放缓，核

心 CPI 涨幅可能持稳。 

4、高盛经济学家称，明年第四季之前，美联储都不会降息。瑞银策略师预

测美联储明年将降息 275 个基点，几乎是市场预期的降息幅度的四倍。 

5、据 CME“美联储观察”：美联储 12 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变

的概率为 85.7%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 14.3%。到明年 1
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月维持利率不变的概率为 73.3%，累计加息 25 个基点概率为 24.6%，累计加息

50 个基点概率为 2.1%。 

三、分析及观点 

核心逻辑：沪金主力今日偏强震荡，收盘价 471.52 元/克，收涨 0.33%；COMEX

黄金主力昨收 1950.2 美元/盎司，收涨 0.65%。穆迪下调美国信用评级展望至负

面一度引起金融市场担忧，但从昨晚表现来看，市场也在快速消化，另外本周市

场也在静待美国 10 月 CPI 数据的指引。上周美联储官员特别是鲍威尔的讲话指

出了未来美联储加息的可能性，虽然从市场预期来看美联储本轮加息周期已经结

束，但通胀韧性下，美联储仍会维系货币紧缩政策不变，这可能更多的体现在美

联储资产负债表的收缩上。另外，结合当前及未来美债的发售情况，流动性紧张

的阴霾难彻底解除，这可能也是金价受挫的另一隐形因素。昨晚金价出现快速反

弹，或受益于中美缓和预期下的风险偏好释放，关注持续性。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

   

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

    

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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