
 

金石期货研究所，2024 年 2 月 28 日 

商品期货中涨幅前三的品种为：碳酸锂 2407 涨 3.45%、焦煤 2405 涨 2.19%和黄

豆二号 2403 涨 1.53%。跌幅前三的品种为：玻璃 2405 跌 3.35%、尿素 2405 跌

1.67%和氧化铝 2404 跌 1.65%。 

1、截止2月初全国棉花工业库存约79.7万吨，环比增加14.2%，同比增加18.2%，

国家棉花市场监测系统发布的中国棉花工业库存调查报告（2024 年 2 月），据国

家棉花市场监测系统对全国14个省市及自治区、60家纺织企业的抽样调查显示，

截至 2024 年 2 月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为 38.3 天（含到

港进口棉数量），环比增加 4.8 天，同比增加 5.7 天。推算全国棉花工业库存约

79.7 万吨，环比增加 14.2%，同比增加 18.2%。2024 年 2 月初，被抽样调查企业

开机率为 88.5%，环比上升 4.1 个百分点，同比上升 18.8 个百分点。2024 年 2

月初，被抽样调查企业纱产销率为 102.7%，环比下降 0.5 个百分点，同比下降

4.2 个百分点；库存为 24.4 天销售量，环比减少 0.8 天，同比减少 5.3 天。布

的产销率为 100.5%，环比下降 1.0 个百分点，同比下降 1.6 个百分点；库存为

34.2 天销售量，环比减少 5.7 天，同比减少 14.7 天。 

2、春播形势看好，美国棉农考虑扩种，据中国棉花网，美国东南地区气温上升

并有小雨，棉农正在备耕，决定最终的种植意向。三角洲地区仍有小雨，近两周

的降雨大大缓解了干旱，但部分地区的底层土壤水分仍处于历史最低水平。得州

东部气温升高，棉农等待土地转干，田间作业有限。得州南部沿海地区的田间作

业受降雨影响进展有限，里约·格兰德河流域有及时降雨，各地雨量在 60-90 毫

米，部分棉农已开始播种。得州西部的风沙天气影响播种，棉农考虑新年种植意

向。堪萨斯州回春，棉价上涨促使棉农考虑扩种。俄克拉荷马州即将开始施肥，

棉价上涨对种植意向有提振。西部沙漠地区田间作业活跃，部分地区开始播种，

气温逐渐上升，部分棉农考虑扩种。圣约金地区有强降雨，田间作业有限，皮马

棉区有大范围降雨，雪山积雪继续增加，今年种植面积预计扩大。 

3、进口棉出货压力持续上升，据中国棉花网，从调查来看，节后随国内棉纺织

企业、贸易商陆续复工复产，对保税棉、即期及船货的询价/采购也缓慢启动，

但由于春节期间 ICE 棉花期货主力合约一度上破 95 美分/磅，导致无论滑准关税



还是 1%关税下进口，美棉现货与内地库 2023/24 年度新疆棉报价明显倒挂，美

金资源不仅没有优势，反而处于劣势，再加上手握配额的涉棉企业普遍认为 ICE

期货已上涨过度，对需求而言“拔苗助长”，近期存在回调修正的动力，因此近

一周多来除已清关人民币资源成交、出货相对稍好外（报价 CF2405+基差），保

税、船货美棉销售均处于比较冷清状态。部分国际棉商、贸易企业反映库存压力

不断上升，出货、回款很不顺畅。 

4、2024 年上半我国港口进口棉库存下降困难，据中国棉花网，常州某棉花贸易

商表示，考虑到目前棉企 3/4 月船期美棉挂单、报价仍很踊跃，数量预计仍较大

（2月份中国企业装运 2023/24 年度美棉强劲）及 3/5 月份船期巴西棉出口保持

活跃，再加上非洲棉、中亚棉、巴基斯坦、印度棉、土耳其等“小众”棉花搅局，

2024 年上半我国港口库存下降困难，保税加非保税棉突破 55 万吨、60 万吨是大

概率事件。 

 

1、陕西区域内民营煤矿陆续复工复产，据 Mysteel，27 日陕西市场动力煤暂稳

运行。区域内民营煤矿陆续复工复产，市场煤供应较前期稍有增加，但整体供应

水平仍然偏紧。个别煤矿前期上调幅度大，目前拉运车辆较少；多数煤矿拉运较

好，根据销售情况小幅调整，整体市场涨跌互现。当前上游生产企业复工进程偏

缓，下游需求稍有释放，市场交投氛围良好，预计短期内煤价仍有一定支撑。 

2、中国有色金属工业协会：与上期所、广期所加快推动稀土等产品的期货研发

上市工作，中国有色金属工业协会党委常委、副会长兼新闻发言人陈学森在日前

召开的 2023 年有色金属工业经济运行情况新闻发布会上表示，当前，有色协会

与上期所、广期所正在积极落实中央金融工作会议和中央经济工作会议相关部署，

加快推动铸造铝合金、钨、钼、多晶硅、氢氧化锂、稀土等产品以及部分已上市

产品产业链中间产品的期货研发上市工作，持续服务国家“双碳”目标，助力我

国有色金属行业高质量发展。 

3、几内亚博凯地区已恢复矿产运输交通，据外媒，几内亚工会运动（MSG）自星

期一发起无限期总罢工的当地时间第二天，并没有使博凯的活动陷入瘫痪。铝土

矿业公司的活动保证了铝土矿运输火车和卡车流通的最低运输效率。同时，在博

凯市中心，商业、商店、公共交通和摩托车已恢复正常。然而，学校和银行仍然

关闭。部署在该市的某些战略要地的执法人员最终撤退。 

4、几内亚博凯地区已恢复矿产运输交通，据外媒，几内亚工会运动（MSG）自星

期一发起无限期总罢工的当地时间第二天，并没有使博凯的活动陷入瘫痪。铝土

矿业公司的活动保证了铝土矿运输火车和卡车流通的最低运输效率。同时，在博

凯市中心，商业、商店、公共交通和摩托车已恢复正常。然而，学校和银行仍然

关闭。部署在该市的某些战略要地的执法人员最终撤退。 



5、工信部：2023 年全国多晶硅、硅片、电池、组件产量再创新高，工信部数据

显示，2023 年，我国光伏产业技术加快迭代升级，行业应用加快融合创新，产

业规模实现进一步增长。根据光伏行业规范公告企业信息和行业协会测算，全国

多晶硅、硅片、电池、组件产量再创新高。多晶硅环节，1—12 月，全国产量超

过 143 万吨，同比增长 66.9%。硅片环节，1—12 月，全国产量超过 622GW，同

比增长 67.5%，产品出口 70.3GW，同比增长超过 93.6%。电池环节，1—12 月，

全国晶硅电池产量超过545GW，同比增长64.9%；产品出口39.3GW，同比增长65.5%。

组件环节，1—12 月，全国晶硅组件产量超过 499GW，同比增长 69.3%；产品出

口 211.7GW，同比增长 37.9%。全年主要光伏产品价格出现明显下降，出口总体

呈现“量增价减”态势。1—12 月，多晶硅、组件产品价格降幅均超过 50%。 

   

1、2024 年国内 PTA 或延续低加工费的情况，据金联创化工，2024 年 PTA 计划新

增产能 770 万吨，上游 PX 暂无投产装置，国内 PX 供应面仍紧，预计上游 PX 价

格仍强于 PTA，PTA 市场波动的主要逻辑仍在于成本端，预计上游原料 PX 盈利能

力仍强于下游产品，2024 年 PTA 市场或延续低加工费的情况，预计大概 200-400

元/吨附近。 

2、美国消费者信心指数四个月来首次下降 弱于经济学家预期，随着美国人对经

济前景、就业市场和金融状况的看法恶化，2月美国消费者信心四个月来首次下

降。世界大型企业联合会周二公布的数据显示，消费者信心指数降至 106.7，低

于前月向下修正后的 110.9。接受彭博调查的经济学家预估中值为 115。现状指

数跌至 147.2，预期指数跌至 79.8。 

3、消息人士：欧佩克+将考虑将自愿减产延长至二季度或今年年底，欧佩克+消

息人士表示，欧佩克+将考虑将自愿减产协议延长至第二季度，为市场提供额外

支持。其中两位消息人士称，减产协议有可能会持续到今年年底。 

4、CME“美联储观察”：美联储 3 月按兵不动的概率为 97.5%，据 CME“美联储观

察”：美联储 3 月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的概率为 97.5%，降息 25 个

基点的概率为 2.5%。到 5 月维持利率不变的概率为 82.2%，累计降息 25 个基点

的概率为 17.4%，累计降息 50 个基点的概率为 0.4%。 

 


