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黄金：耐用品订单环比大幅下行，软着陆预期再次敏感 

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观行业资讯概览 

1、央行今日进行 3240 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 1.80%，与此前

持平。因今日有 490 亿元 7天期逆回购到期，实现净投放 2750 亿元。 

2、财联社2月 28日电，对于有企业向香港高等法院提出对碧桂园清盘呈请，

碧桂园方面向记者回应，称涉及建滔集团的债务金额在境外整体有息负债占比较

低，单一债权人的激进行动不会对其保交楼、正常经营以及境外债务整体重组产

生重大影响。碧桂园方面称，参考业内其他违约上市房企案例，个别债权人向香

港法院申请公司清盘的情况较为常见，其坚决反对呈请书，并将寻求法律意见，

采取一切必要行动，与顾问团队积极妥善抗辩应对。（财联社记者 王海春） 小

财注：碧桂园今日披露，其获悉 Ever Credit Limited 于 2024 年 2 月 27 日向香

港高等法院提出对本公司的清盘呈请，内容有关呈请人与本公司之间本金约 16

亿港元的未支付定期贷款及应计利息。 

3、中国央行召开做好金融五篇大文章工作座谈会。会议强调要着力做好科

技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融五篇大文章，切实加强对重
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大战略、重点领域、薄弱环节的优质金融服务。要用好用足货币政策工具，精准

传导央行再贷款优惠政策。 

4、住房城乡建设部 27 日下发通知，要求各地科学编制 2024 年、2025 年住

房发展年度计划，要实现以人定房，以房定地、以房定钱，促进房地产市场供需

平衡、结构合理，防止市场大起大落。 

5、美国 1月耐用品订单环比大降 6.1%，为 2020 年 4 月来最大降幅；预期为

下降 4.5%，前值为下降 0.3%。 

6、国际航运巨头马士基航运集团称，客户应做好红海海运中断将持续到下

半年的准备，并在供应链规划中考虑延长运输时间。 

7、据 CME“美联储观察”：美联储 3月维持利率在 5.25%-5.50%区间不变的

概率为97.5%，降息25个基点的概率为2.5%。到5月维持利率不变的概率为82.2%，

累计降息 25 个基点的概率为 17.4%，累计降息 50 个基点的概率为 0.4%。 

8、财联社 2月 28 日电，美国总统拜登以及副总统哈里斯和四名国会领导人

当地时间 2 月 27 日就紧急安全支出法案召开会议，以商讨为乌克兰提供额外援

助并避免政府部分停摆的相关支出。白宫新闻发言人卡琳·让-皮埃尔和两党领

导人都表示，会议关于政府停摆的部分是“富有成效的”。根据《国会山报》的

报道，参议院多数党领袖查克·舒默、参议院少数党领袖米奇·麦康奈尔、众议

院议长迈克·约翰逊和众议院少数党领袖哈基姆·杰弗里斯参与了这次会议，两

党领导人在乌克兰和边境安全问题上的分歧依旧很严重，但是他们在谈到避免政

府停摆的问题时都表达了乐观态度。 

9、美国财政部发行 420 亿美元 7 年期国债——本周第三次也是最后一次附

息债券发行——中标收益率 4.327%，美东时间下午 1 点投标截止时的发行前交

易水平为 4.329%。招标结果公布后 10 年期国债期货小幅走高，7 年期现货国债

收益率当日基本持平。 

10、美联储理事鲍曼重申，尚未抵达开始降息的时间节点；过早降低政策利

率可能导致未来需要加息；最新通胀数据表明通胀进展放缓；预计通胀将进一步

下降，同时政策利率保持稳定，但通胀风险存在上行压力。 

三、分析及观点 
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核心逻辑：沪金主力今日平稳震荡，收盘价 481.28 元/克，收跌 0.03%；COMEX

黄金保持震荡运行，昨收 2039.4 美元/盎司，收涨 0.02%。美国 1月耐用品订单

环比初值下跌 6.1%，为 2020 年 4 月以来最大降幅，不及预期的下降 5%，且 1

月耐用品订单同比下降 0.8%。数据的摇摆令市场对美国经济软着陆预期再次敏

感，但劳动力市场韧性以及通胀有回暖迹象，市场预计仍不太可能令美联储在今

年 6 月之前开始降息。另外，日经接连创新高下，市场也担心日央行提前动作。

黄金市场仍在消化降息延后且降息次数不及预期的影响，且越临近 3月议息，市

场焦点更会聚焦在此，走势上或维系宽幅震荡，甚至偏弱行情。而此前关注的地

缘因素，对黄金的影响有所减弱，暂不能成为推动黄金的主因。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

    

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

      

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

     

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

       

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图 9：美国非农失业率                       图 10：伦敦黄金现货-美国 CPI 数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由
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买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投
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