
品种 主力合约收盘价 涨跌 涨跌幅 现货价格 基差

螺纹 3082 -36 -1.15% 3220 138

热卷 3226 -31 -0.95% 3320 94

铁矿 728 -7 -0.95% 787 59

焦煤 852.5 -34 -3.84% 990 137.5

焦炭 1445.5 -28.5 -1.93% 1409 -36.5

简评

市场概况
今日黑色系商品期货全线下跌。螺纹收于3082元/吨，下跌1.15%；热卷主力
合约收于3226元/吨，下跌0.95%；铁矿今日主力合约收于728元/吨；双焦今
天下跌，焦煤跌幅达3.84%。

市场分析
日前金融市场情绪回暖，随着市场情绪的消化，黑链品种纷纷回撤。另外，
即便本周高炉铁水产量高位回落至244.77万吨，仍处高位，对原料刚需尚有
支撑，但因市场对终端需求存有疑虑及铁水见顶的预期下，钢厂销售压力加
剧可能导致利润收缩，若钢厂利润回落至盈亏线，下游补库力度将逐步减
弱，压力将传导至原料端。本周，虽然焦炭各环节库存续降，但钢厂焦炭库
存减少7.23万吨至663.8万吨，降幅突出。
煤矿方面维持正常生产，本周523家炼焦煤矿山精煤库存创近4个月高位，蒙
煤日其毛都口岸日通关车数恢复至较高水平。另外，目前我国对炼焦煤执行
进口关税应为28%，虽然，对美国煤进口关税的下降并不会带来美国煤进口大
量增加，但仍将给供应端施压。除部分钢厂控制原料到货外，截至15日，焦
企盈利为7元/吨，而独立焦企炼焦煤库存本周还是下降3.46%至884.93万吨，
为7周低位，自16日起山东主流钢厂对焦炭价格提降50元/吨，后续焦企利润
承压，对炼焦煤采购意愿仍将受阻。因此焦煤成交氛围持续走弱，线上竞拍
成交多以下跌成交为主，中间环节及在基本面未有改善的情况下，贸易商多
持谨慎态度。

投资建议
铁矿石：关注供需变化和库存情况，避免追高。
螺纹钢：建议投资者短期以震荡思路对待，关注卷螺差变化。
热卷：建议投资者短期以高位整理思路对待，关注供需变化。

双焦：后续关注下跌企稳后震荡行情或做双焦之间的强弱关系。

总结
综合来看，，市场供需关系尚未有明显改变，中长期维持偏空观点，策略方
面，逢高做空为主。

黑色产业数据每日监测（5.16）
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螺纹--基差 
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热卷--基差 
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铁矿石--基差 
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焦煤--基差 
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焦炭--基差 
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